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Превращение информации в самостоятельный 
фактор производства, активное внедрение ин-
формационных технологий приобретает клю-

чевое значение при формировании эффективной на-
циональной научно-инновационной системы, органиче-
ской частью которой является венчурный бизнес. Ма-
кроэкономическая роль венчурного капитала состоит 
в активизации инновационных процессов и ускорении 
структурных трансформаций экономики путем содей-
ствия реализации перспективных высокотехнологиче-
ских проектов, которые возникают вне организованных 
инновационных сетей [1].

Концепция информационной экономики, осново-
положниками которой являются М. Кастельс, Й. Масуда, 
Ф. Уэбстер, М. Порат, Дж. Стиглер, Т. Умесао, построена 
на признании особой ценности информации как ресурса 
и необходимости совершенствования средств ее пере-
работки и распределения. В трудах ведущих теоретиков 
институциональной экономики, таких как Р. Нельсон,  
Б. Люндваль, К. Фримен, С. Уинтер, О. Уильямсон, Э. Фу-
руботн, МПортер, К. Морган, Д. Мовери, И Фельдман, 
П. Ларос, М. Фуджита и др. рассматривается институ-
циональный аспект национальных инновационных си-
стем. Среди последних отечественных публикаций по 
проблемам развития информационного общества и ин-
формационной экономики необходимо отметить труды  
П. Леоненко, В. Ляха, В. Мунтияна, Л. Федуловой, А. Чух-
но, П. Юхименко и других.

Однако за рамками данных исследований остает-
ся изучение системное исследование институциональ-
ного аспекта венчурного финансирования в условиях 
управляемой модернизации ресурсозатратной эконо-
мики и при эволюционном переходе к инновационной 
экономике. Поэтому актуальной задачей для развития 
венчурного бизнеса является организация разветвлен-
ной информационной инфраструктуры тесного взаимо-
действия субъектов венчурного бизнеса, которая позво-
лит сократить время и издержки на изучение различных 
требований и выяснение возможности их совмещения, 
а также ускорит организацию венчурных сделок, под-
держиваемых функциями институциональной среды. 

Решению данного вопроса и посвящена представ-
ленная статья, целью которой является освещение ре-
зультатов исследований по данной проблеме.

На сегодняшний день венчурная деятельность 
представляет собой зрелый и оформившийся институт. 
Об этом свидетельствуют процессы экспансии инсти-
тута венчурного капитала в различные ниши институ-
циональной среды Украины (например, возникновение 
практики венчурной деятельности корпоративного и 
банковского сектора) и в другие страны.

Проводя исследование новых хозяйственных прак-
тик, Кузнецова И. С. выделяет следующие ключевые харак-
теристики развития данного института: определенность 
функционального качества и места в структуре институ-
циональной среды, способность норм поведения к само-
воспроизводству во времени и в пространстве, влияние 
на институциональную среду [2]. Проведенный анализ по-
зволил сделать вывод, что развитие института венчурно-
го предпринимательства осуществляется и с изменением 

всех компонентов институциональной системы, которые 
подразделяются на формальные и неформальные нормы 
и правила, обеспечивающие эффективное функциониро-
вание малого наукоемкого венчурного бизнеса. 

Формальные институты основаны на системе кор-
поративного законодательства, закрепляющего ответ-
ственность и права сторон за его участниками, а также 
на совокупности нормативно-правовых актов, опреде-
ляющих статус малого наукоемкого венчурного бизнеса 
в академической среде. Дополнительным элементом рас-
сматриваемого института является антимонопольное за-
конодательство, регулирующее не только взаимоотноше-
ния между малым и крупным бизнесом в процессе коопе-
рации, но и распределяющее льготы и преференции. 

Неформальные институты в наукоемком венчур-
ном бизнесе представляют собой совокупность норм 
и правил неформальных предпринимательских сетей, 
снабженных всеми необходимыми механизмами для 
адаптации организации к внешней инновационной сре-
де, а также набором норм и правил внутренних взаи-
моотношений между разработчиками, менеджерами и 
инвесторами компании. 

Рассматривая венчурное предпринимательство с 
точки зрения его институциональной структу-
ры и использования информационного товара, 

следует выделить, что наряду с функциональным со-
ставом (венчурный инвестор, венчурный капиталист, 
новатор) в венчурном предприятии также необходимо 
выделять состав его участников с точки зрения работы 
с информацией и знаниями. Так как между участника-
ми инновационного процесса устанавливается тесный 
информационный обмен, в связи с этим необходимо 
различать три субъекта: носителя нового знания, носи-
теля существующего знания и носителя способности по 
соединению и трансформации всех знаний в успешную 
инновацию. Такое разделение весьма условно, но явля-
ется обязательным с методологической точки зрения 
[3]. Наличие выделенных трех субъектов венчурного 
предприятия – одно из условий венчурного инвестора 
для вложения в это предприятие венчурного капитала. 

С одной стороны, инновации как продукт инфор-
мационного обмена между экономическими индивида-
ми и организациями приводят к объединению и коопе-
рации, а также к изменению не только форм реализации 
хозяйственной деятельности человека, но и изменению 
его роли и места в производственном экономической 
системы реализуются и проявляются через права соб-
ственности на них. Это ведет к установлению соперни-
чества за установление контроля над знаниями и ин-
формацией и к появлению конкуренции, направленной 
на получение дохода от интеллектуальной разработки 
продукта как самой прибыльной стадии в современном 
производственном процессе. Таким образом, формиру-
ется спрос на информацию как на товар и фактор про-
изводства одновременно [4].

Главная цель венчурного предприятия – обеспе-
чить совместное использование информации для воз-
никновения первичных инновационных импульсов и их 
развития путем совмещения с рыночными мотивами. 
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Институциональные структуры рынка электронной ин-
формации, рынка систем сетевых коммуникаций, рын-
ка информационных технологий и рынка электронных 
трансакций динамично развиваются, позволяя осущест-
влять сокращение трансакционных издержек и времени 
совершения трансакций, увеличение оборота капитала 
и повышение емкости потребительского рынка до гло-
бального уровня за счет достижения мультипликативно-
го сетевого эффекта. Особенностью рассматриваемого 
процесса является то, что в процессе трансформации 
институциональных структур в информационной эконо-
мике происходит искажение самого процесса. Реальные 
институциональные структуры, с одной стороны, при-
обретают свое зеркальное отображение в виде вирту-
альных институциональных структур, с другой стороны, 
они постоянно изменяются и в реальной экономики, и в 
ее сетевом клоне. Этот двусторонний процесс трансфор-
мации не всегда полностью совпадает по фазе и иногда 
искажается в виртуальной среде, влияя на хозяйствен-
ную деятельность. Каждый участник инновационного 
процесса может в тот или иной момент стать инициато-
ром новой идеи, найти решение при помощи известных 
знаний или создать новую комбинацию знаний [5, 6].

 

Таким образом, сущность институциональной 
среды информационного пространства венчур-
ного бизнеса проявляется в ее функциях, главной 

из которых выступает снижение неопределенности, что 
обусловлено следующими факторами: институты ведут к 
снижению издержек, связанных с поиском информации; 
институты через взаимоконтроль и санкции обусловли-
вают разрешение противоречий; институты способству-
ют повышению доверия к каждому из ее членов, что про-
является в формировании социального капитала; инсти-
туты элиминирует оппортунистическое поведение.

Причем, немаловажным для создания иннова-
ции является применение неявных знаний, которые 
могут быть только продемонстрированы. Венчурный 
капиталист идет на риск, предоставляя возможность 
всем участникам венчурного предприятия применить 
свои неявные знания, которые могут оказаться и неэф-
фективными в конкретном инновационном процессе. 
Каждая инновация уникальна, и нужны новые неявные 
знания для ее создания, которые могут появиться, за-
фиксироваться и передаться только в процессе инфор-
мационного обмена деятельностью между участниками 
инновационного процесса, только при демонстрации 
действий друг другу. Без кооперативного объединения 
индивидов и организации информационного обмена 
между ними невозможно создать инновацию [7]. 

С этой точки зрения, одной из причин нераз-
витости венчурного бизнеса в украинской экономике 
являются барьеры, препятствующими развитию ин-
ституциональной среды информационного простран-
ства венчурного бизнеса: разрушение единой системы 
научно-исследовательских центров; недостаточная за-
интересованность субъектов бизнеса в принятии инно-
вационных решений; неполная реализация жизненных 
циклов развития предшествующих технологических 
укладов; импорт Интернет-институтов без подготов-

ки базовых компонентов, необходимых для их функ-
ционирования; монополизация частными институтами 
информационных ниш, не заполненных государствен-
ными институтами; дисперсия интеллекта социально-
экономической системы. В частности, остается нераз-
решенной проблема статистики – Госкомстат Украины 
собирает и анализирует данные об инновационной 
активности отечественных предприятий в целом, без 
деления на области проведения исследований и внедре-
ния инноваций. В этих условиях венчурный инвестор 
несет дополнительные издержки по поиску подходящей 
его критериям фирмы, а сами новаторы и предпринима-
тели не способны наладить контакт с представителями 
инвестиционной сферы. Особенностью деятельности 
украинского венчурного бизнеса является то, что наи-
большие венчурные инвестиции вложены в предприя-
тия торговли, пищевой промышленности, производ-
ство потребительских товаров, в тоже время в развитых 
странах венчурный капитал ориентируется в основном 
на высокотехнологические отрасли.

В виртуальную составляющую украинской эконо-
мики вовлечены специфические «сетевые» объ-
екты: доменные адреса; сетевые информацион-

ные доски; сайты; порталы и другие элементы. Сами 
эти элементы виртуальной сети приобретают значение 
института информационной экономики и становятся 
объектами коммерческого интереса, который выража-
ется в конкретных ценовых характеристиках. В этом 
отношении «виртуальный товар» имеет родовые черты 
сходства с реальным товаром. Однако до сих пор право-
вой режим виртуальных объектов не поддается одно-
значному определению. Вслед за субъектами экономики 
в вэб-пространстве ищут своё «отражение» социально-
экономические институты-организации, запускается 
механизм формирования институциональной структу-
ры информационной экономики.

Кроме того, не решена проблема количественного 
счета подобного вида услуг и нового вида «виртуаль-
ной товарной продукции», и соотнесения их с валовым 
внутренним продуктом. Представляется, что уже в на-
стоящее время будет методологически правильно про-
водить количественные оценки объемов торгов этой 
специфичной товарной продукции информационной 
экономики, и в качестве приложения, публиковать в 
официальной статистике изменения ВВП. Это будет 
способствовать выявлению тенденций трансформации 
современных институциональных структур, содейство-
вать углублению анализа процессов развития информа-
ционной экономики в целом. 

ВыВОДы
Подводя итог, можно выделить несколько функ-

ций институтов, благодаря которым происходит под-
держка и развитие взаимоотношений субъектов вен-
чурного бизнеса: 

 во-первых, транслирующая функция институ-
тов. Она заключается в сохранении и передаче 
социального опыта, информационного товара 
и служит основанием для объединения эконо-
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мических индивидов в инновационном процес-
се. Характеристика инновационного процесса 
обусловливает, при помощи транслирующей 
функции, какого качества требуется информа-
ционный товар и какие способности нужны для 
дальнейшего развития инновационного проек-
та и на каких условиях возможно объединение 
хозяйствующих субъектов;

 во-вторых, регулятивная функция институтов. 
Она имеет двойственный характер. С одной 
стороны, служит средством для сохранения 
стабильности установившихся экономических 
взаимоотношений, а с другой – сигнализирует, 
в каком направлении необходимо искать и ис-
пользовать знания, чтобы сломить сопротив-
ление устаревших, мешающих развитию рутин. 
Эффективность проявления этой функции будет 
зависеть от факта установления единого инсти-
туционального соглашения между участниками 
инновационного процесса, позволяющего со-
вместить различие их «миров». Это приводит к 
появлению взаимопонимания и взаимопомощи 
между участниками венчурного предприятия и 
способствует разрешению их противоречивых 
интересов, что является двигательной силой 
процесса создания инновации;

 в-третьих, коммуникативная функция инсти-
тутов. Она позволяет объективизировать по-
ступающую информацию, сделать понятными 
действия участников инновационного процесса 
и служит основой для установления активного 
информационного обмена между ними. Прояв-
ляется эта функция уже в процессе венчурной 
сделки и только при условии установления еди-
ного институционального соглашения. 

Представляется, что для более эффективного функ-
ционирования инновационных центров нового 
поколения необходимо внедрение мониторинга 

научных разработок с регулярным (раз в месяц) опубли-
кованием в СМИ отчетности, в том числе финансовой,  
а также создание информационного портала, позволяю-
щего в режиме реального времени отслеживать результа-
ты проделанной работы и дающего возможность актив-
ным пользователям и молодым ученым принять участие 
в работе и предложить, возможно, более эффективные и 
принципиально новые решения поставленных задач. На 
таком портале представляется целесообразным органи-
зовать Интернет-аукцион полученных результатов для 
заинтересованных субъектов украинского предприни-
мательства. Таким образом, будет внедрен механизм об-
ратной связи, который будет способствовать развитию 
разветвленной информационной инфраструктуры и тес-
ному взаимодействия субъектов венчурного бизнеса.   
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