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Банківські установи є важливими суб’єктами фон
дового ринку. Подальше збільшення ресурсної 
бази банків на фоні поступового відновлення 

банківського кредитування сприяло зростанню обсягу 
вкладень депозитних корпорацій у цінні папери. Про
блеми здійснення операцій банків із цінними паперами 
та їх оподаткування знаходяться у центрі уваги науков
ців. Бабийчук Т. П. наголошує, що в Україні діє система 
податкових пільг на дохід від капіталу, а також на про
центні доходи за вкладами у банки, дивіденди з цінних 
паперів. Більшість країн світу відмовилася від засто
сування такого виду податкових пільг. Україна продо
вжила мораторій на введення податку на проценти за 
банківськими вкладами і ощадними сертифікатами фі
зичних осіб [1, c. 6], оскільки відміна податкових пільг 
може призвести до відтоку депозитів від населення, а 
отже зменшення капіталу і зниження інвестиційної ді
яльності банків. Самородовим Б. В. проаналізовано 
можливості первинного публічного розміщення цінних 
паперів (IPO) українських банків на закордонних ринках 
з метою нарощування капіталу [2]. Міщенко В. акцентує 
увагу на тому, що опосередкованим наслідком упрова
дження Базеля III може стати відмова банків від участі 
у високоризикових, але прибуткових операціях, переду
сім — із цінними паперами [3, c. 7]. Високо оцінюючи 
науковий доробок указаних авторів, слід констатувати, 
що механізм оподаткування операцій банків із цінними 
паперами залишається недостатньо дослідженим. 

Метою статті є критична оцінка діючого меха
нізму оподаткування операцій банків із цінними папера
ми і обґрунтування рекомендацій із його удосконалення.

Протягом останніх років фондовий ринок України 
динамічно розвивається. У 2011 р. обсяг торгів на ринку 

цінних паперів зріс у 1,5 рази у порівнянні з 2010 р. і ста
новив 2171,10 млрд грн, перевищивши таким чином об
сяг ВВП країни на 854,50 млрд грн [4]. Висока активність 
на біржовому ринку у 2011 р. призвела до збільшення 
майже у 2 рази обсягу організованого фондового рин
ку, але його частка становила лише 13,16% усіх операцій 
з цінними паперами в країні. Утім, провідний світовий 
досвід переконує у перевагах функціонування саме цьо
го сегмента ринку. У більшості країн, які готуються до 
вступу в ЄС, діє концентраційне правило (concentration 
rule), коли всі угоди з цінними паперами відбуваються 
тільки на регульованих/біржових ринках. В Україні за 
результатами торгів на організаторах торгівлі обсяг бір
жових контрактів з цінними паперами протягом 2011 р. 
сягнув 235,4 млрд грн, тоді як у 2010 р. цей показник ста
новив 131,2 млрд грн. Водночас, при великих оборотах 
оператори фондового ринку демонструють надмірну 
збитковість. За підсумками 2011 р. прибуток від торгівлі 
цінними паперами становив усього 119 млн грн, а збит
ки – 159 млрд грн.

У табл. 1 наведено характеристики показників 
вкладень банків у цінні папери. Протягом 2010 – 2012 рр. 
їх обсяги зросли з 38,6 до 102,7 млрд грн, а частка в ак
тивах – із 4,42% до 9,19%. На банки I групи приходиться 
переважний обсяг вкладень, причому їх питома вага у 
сукупному портфелі цінних паперів зросла з 65,65% до 
77,49%. Резерви під знецінення цінних паперів у порт
фелі банку на продаж скоротилися з 1749 до 1656,1 млн 
грн, а їх частка у портфелі – із 6,31% до 2,11%. Резерви 
під знецінення цінних паперів у портфелі банку до по
гашення також зменшилися із 199 до 148,1 млн грн, а їх 
частка у портфелі коливалася на рівні 1,36 – 2,46%. 

таблиця 1

характеристика показників вкладень банків у цінні папери (побудовано за даними [5])

Групи 

банків

торгові 
цінні 

папери, 
млрд 

грн

Цінні 
папери в 
портфелі 
банку на 
продаж, 
млрд грн

Резерви під 
знецінення цінних 

паперів  
у портфелі банку 

на продаж

Цінні  
папери  

в портфелі 
банку до 

погашення, 
млрд грн

Резерви під 
знецінення цінних 
паперів у портфелі 

банку до пога-
шення

Вкладення 
банків  
у цінні  

папери, 
млрд грн

питома 
вага 

цінних 
паперів  

у активах 
банків, %млрд грн % млрд грн %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

01.01.2010

I 1976,4 16603,1 –836,8 –5,04 6743,8 –161,5 –2,39 25323 4,18

II 497,4 5661,2 –488,9 –8,64 649,3 –6,9 –1,06 6808 4,92

III 79,2 3451,4 –259,5 –7,52 204,7 –29,1 –14,19 3735 6,55

IV 238,5 1989,5 –163,9 –8,24 480,9 –1,5 –0,32 2709 3,77

Разом 2792 27705 –1749 –6,31 8079 –199 –2,46 38575 4,42

01.01.2011

I 3115,5 46161,7 –1004,6 –2,18 12649,2 –188,7 –1,49 61926,4 9,85

II 3942,9 9612,3 –476,9 –4,96 275,6 0,0 0,00 13830,8 8,12

III 90,0 2687,7 –241,5 –8,99 836,5 –1,8 –0,21 3614,2 6,04

IV 475,5 3507,5 –86,1 –2,45 347,9 –1,2 –0,34 4330,9 5,21

Разом 7624,0 61969,2 –1809,1 –2,92 14109,2 –191,6 –1,36 83702,4 8,88
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

01.01.2012

I 5841 52043,1 –1158,1 –2,23 8440,7 –69,7 –0,83 66324,8 9,40

II 4281,7 6857,2 –313,8 –4,58 291,7 –98,9 –33,91 11430,6 7,34

III 295,4 2866,7 –124,2 –4,33 393,5 –6 –1,53 3555,6 4,34

IV 1269,4 3936,3 –117 –2,97 622,6 –0,5 –0,08 5828,3 5,24

Разом 11687,6 65703,2 –1713 –2,61 9748,5 –175,1 –1,8 87139,3 8,27

01.11.2012

I 9914,2 64129,1 –1117,2 –1,74 5535,8 –80,8 –1,46 79579,1 10,73

II 5706,7 6002,2 –288,2 –4,80 199,3 –55,6 –27,88 11908,2 7,25

III 407,6 3479,4 –49,6 –1,43 380,9 –6,2 –1,62 4267,9 4,90

IV 1882,1 4811,4 –201,1 –4,18 240,8 –5,6 –2,32 6934,2 5,57

Разом 17910,6 78422,0 –1656,1 –2,11 6356,8 –148,1 –2,33 102689,4 9,19

Закінчення табл. 1

У табл. 2 наведено фінансові результати від операцій 
із цінними паперами та результати переоцінки їх вартості. 
У 2009 р. операції з цінними паперами в торговому портфе
лі банку були збитковими, а обсяг отриманих збитків склав 
1022,6 млн грн. Суттєвим було також знецінення цінних 
паперів у портфелі банку до погашення (192,8 млн грн) і у 
портфелі банку на продаж (1369,1 млн грн). 

Протягом 2010 – 10 міс. 2012 рр. фінансовий ре
зультат від операцій банків із цінними паперами був до
датний і коливався на рівні 654,7 – 824,5 млн грн, а вели
чина знецінення цінних паперів – на рівні 140,9 – 158,4 
млн грн, що є позитивною тенденцією і свідчить про 
зниження ризиковості операцій із цінними паперами. 
Відповідно до Положення про порядок формування та 

таблиця 2

Фінансові результати від операцій із цінними паперами та результати переоцінки їх вартості  
(побудовано за даними [5])

Групи банків 

Фінансовий результат, млн грн Знецінення цінних паперів, млн грн

Усього

У т. ч.

Усього

У т. ч.

торгових операцій 
з цінними папе-

рами в торговому 
портфелі банку

від продажу 
цінних паперів  

у портфелі банку 
на продаж

у портфелі банку 
до погашення

у портфелі банку 
на продаж

1 2 3 4 5 6 7

2009 р.

I –920,2 –1004,3 84,2 –781,3 –162,0 –619,3

II –53,4 –42,7 –10,7 –403,0 –5,9 –397,1

III –33,8 8,7 –42,5 –260,5 –24,9 –235,5

IV 82,0 15,8 66,2 –117,1 0,1 –117,2

Разом –925,4 –1022,6 97,2 –1561,9 –192,8 –1369,1

2010 р.

I 282,8 75,3 207,5 –169,9 –21,1 –148,8

II 264,5 157,7 106,8 32,2 –2,2 34,5

III 2,7 13,0 –10,4 6,7 3,2 3,5

IV 225,9 62,9 163,0 –9,8 –1,0 –8,8

Разом 775,9 308,9 467,0 –140,9 –21,2 –119,7

2011 р.

I 408,2 45,7 362,5 –85,2 23,3 –108,5

II 70,2 112,4 –42,2 –48,8 –3,7 –45,1

III 70,2 43,9 26,3 18,0 –4,3 22,3

IV 106,1 65,2 40,9 –36,1 0,0 –36,2

Разом 654,7 267,1 387,6 –152,1 15,4 –167,5

http://www.business-inform.net
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використання банками України резервів для відшкоду
вання можливих втрат за активними банківськими опе
раціями, затвердженого Постановою Правління НБУ 
від 25.01.2012 № 23 [6], банк формує резерв за цінними 
паперами, справедлива вартість яких визначається бан
ком за даними оприлюднених котирувань цінних папе
рів, унесених до біржового реєстру, та за якими є ризик 
цінного папера, на суму накопиченої уцінки за цими 
цінними паперами на дату розрахунку резерву. Банк у 
разі уцінки (від’ємної різниці) цінного папера здійснює 
перегляд усієї доступної інформації про такий цінний 
папір та його емітента з метою виявлення ризику. Банк 
формує резерв на суму накопиченої уцінки, якщо така 
уцінка спричинена ризиком. Переоцінка (уцінка) цінно
го папера та формування резерву на суму накопиченої 
уцінки здійснюється банком на величину перевищен
ня балансової вартості цінного папера (без урахування 
суми раніше сформованого резерву) над теперішньою 
вартістю майбутніх грошових потоків за таким цінним 
папером. Визначення показника ризику цінного папе
ра здійснюється банком за результатами комплексного 
аналізу фінансового стану емітента, виду цінного папера 
та його поточної вартості, а також усієї наявної в банку 
достовірної інформації про обіг відповідних цінних па
перів на фондовому ринку.

Інструкція визначає інтервали значення показника 
ризику цінного папера залежно від його якості. Раніше дію
че Положення про порядок формування резерву під опера
ції банків України з цінними паперами, затверджене Поста
новою Правління НБУ від 5 березня 2007 р. № 189/13456, 
чітко визначало показник ризику цінного папера відповід
но до класу емітента такого папера. Таким чином, впрова
дження нових методичних підходів до визначення коефіці
єнтів ризику цінного паперу потребує розвитку процедур 
внутрішнього рейтингування цінних паперів.

Значна частка збитків від операцій із цінними 
паперами є наслідком схемних операцій. Поширеними 
способами маніпулювання фіктивними цінними папе
рами (головним чином акціями, векселями та облігаці
ями) є [7]: 
 придбання акцій афілійованими особами емі

тента для «нарощування» статутного капіталу 
акціонерного товариства або страхового і ре
зервного капіталів фінансової установи, виве
дення активів за межі України через виплату 
дивідендів (у випадку придбання акцій афілійо
ваними офшорними компаніями); 

 емісія векселів та облігацій з метою мінімізації 
оподатковуваного прибутку товариства за ра

хунок віднесення зобов'язань перед афілійова
ними третіми особами на валові витрати. 

Податковим кодексом України встановлено, що 
оподаткування операцій з торгівлі цінними паперами, 
деривативами та іншими, ніж цінні папери, корпора
тивними правами, належить до оподаткування опера
цій особливого виду. Для визначення податкових ре
зультатів операцій із цінними паперами, дериватами і 
корпоративними правами Податковий Кодекс містить 
окремий розділ, згідно з яким окремо визначається або 
прибуток від такої діяльності, або збиток. Так, пунктом 
153.8 статті 153 Податкового кодексу України встанов
лено окремий податковий облік фінансових результатів 
операцій з цінними паперами та деривативами. 

Якщо протягом звітного періоду доходи від прода
жу кожного з окремих видів цінних паперів, деривативів 
та інших, ніж цінні папери, корпоративних прав отрима
ні (нараховані) платником податку, перевищують витра
ти, понесені (нараховані) платником податку внаслідок 
придбання цінних паперів, деривативів або інших, ніж 
цінні папери, корпоративних прав цього ж виду протя
гом такого звітного періоду (з урахуванням від’ємного 
фінансового результату від операцій з цінними папера
ми, деривативами або іншими, ніж цінні папери, кор
поративними правами цього ж виду минулих періодів), 
прибуток включається до складу доходів такого платни
ка податку за результатами такого звітного періоду.

Водночас передбачено, що якщо протягом звітного 
періоду витрати на придбання кожного з окремих 
видів цінних паперів, та інших, ніж цінні папери, 

корпоративних прав, понесені (нараховані) платником 
податку, перевищують доходи, отримані (нараховані) 
від продажу (відчуження) цінних паперів або інших, ніж 
цінні папери, корпоративних прав цього ж виду протя
гом такого звітного періоду, від'ємний фінансовий ре
зультат переноситься на зменшення фінансових резуль
татів від операцій з цінними паперами або іншими, ніж 
цінні папери, корпоративними правами цього ж виду на
ступних звітних періодів у порядку, визначеному стат
тею 150 Податкового Кодексу України. Пунктом 150.1 
встановлено, що якщо результатом розрахунку об'єкта 
оподаткування платника податку з числа резидентів за 
підсумками податкового року є від'ємне значення, то 
сума такого від'ємного значення підлягає включенню 
до витрат першого календарного кварталу наступного 
податкового року. Розрахунок об'єкта оподаткування за 
наслідками півріччя, трьох кварталів та року здійсню
ється з урахуванням зазначеного від'ємного значення 

Закінчення табл. 2

1 2 3 4 5 6 7

10 міс. 2012 р.

I 490,3 –27,6 518,0 –78,7 –14,5 –64,1

II 1,9 107,1 –105,2 2,4 –1,9 4,3

III 46,1 –24,4 70,4 24,0 –0,1 24,2

IV 286,1 126,8 159,3 –106,2 –5,2 –101,1

Разом 824,5 182,0 642,5 –158,4 –21,7 –136,7
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попереднього року у складі витрат таких податкових 
періодів наростаючим підсумком до повного погашення 
такого від'ємного значення.

Усі інші витрати та доходи платника податку, крім 
витрат і доходів за операціями з цінними паперами, де
ривативами та іншими, ніж цінні папери, корпоративни
ми правами, визначеними цим підпунктом, враховують
ся у визначенні об’єкта оподаткування такого платника 
податку на загальних умовах, встановлених Податковим 
Кодексом.

Згідно з наказом Міністерства фінансів від 21.12.2011 р. 
№ 1683 «Про затвердження форми податкової де
кларації з податку на прибуток банку» [8] комісій

ні доходи за операціями з цінними паперами і прибуток 
від операцій із торгівлі цінними паперами є доходами від 
операційної діяльності банківських установ і відобража
ються відповідно у рядках 02.2 і 02.3 ЦП декларації. Про
центні витрати за цінними паперами власного обігу і ко
місійні витрати за операціями з цінними паперами є ви
тратами від операційної діяльності банківських установ і 
відображаються у рядках 05.1 і 05.2 декларації. У табл. 1 
декларації наводяться результати розрахунку фінансових 
результатів від операцій з торгівлі цінними паперами та 
іншими, ніж цінні папери, корпоративними правами.

У липні 2012 р. набули чинності зміни до Подат
кового кодексу України щодо обліку збитків минулих 
періодів, згідно з якими враховується по 25% збитків, 
які сформувалися на 1 січня 2012 року, від господар
ської діяльності підприємства щороку, починаючи з 
2012 року. Державна податкова служба (ДПС) України 
намагається розширити базу оподаткування юридич
них осіб, роз'яснюючи поняття «Збитки за цінними па
перами» [9]. У Листі № 320/0/7112/151217 від 9 серпня 
2012 р. йдеться, що у податковій декларації з податку на 
прибуток за звітні періоди 20122015 років (починаючи 
зі звітного періоду 1 півріччя 2012 року), враховується 
лише 25 відсотків суми від'ємного фінансового резуль
тату операцій з цінними паперами та деривативами, яке 
обліковувалось станом на 1 січня 2012 р. [10]. Зазначе
не обмеження застосовується до платників податку на 
прибуток підприємств із доходом за 2011 р. 1 млн. грн. 
та більше. Таким чином, ДПС України застосувала до 
від'ємного фінансового результату операцій з цінними 
паперами такий самий підхід, який передбачений пунк
том 3 підрозділу 4 розділу XX Кодексу до від'ємного 
значення об'єкту оподаткування з податку на прибуток 
підприємств, визначений Законом України від 24 трав
ня 2012 р. № 4834VI.

Негативний фінансовий результат із торгівлі цін
ними паперами за своєю суттю є витратами на придбан
ня цінних паперів (не проданих на даний час), понесе
ними у минулих податкових періодах, та не є від'ємним 
значенням об'єкта оподаткування з податку на прибу
ток. Витрати професійних учасників фондового ринку, 
які він здійснює у зв'язку з придбанням цінних паперів, 
відповідно до норм статті 153.8 повинні бути відобра
жені як витрати. 

ВИСНОВКИ 
1. Оподаткування операцій з торгівлі цінними 

паперами, деривативами та іншими, ніж цінні папери, 
корпоративними правами, належить до оподаткування 
операцій особливого виду. Розроблений порядок відо
браження від'ємного фінансового результату операцій 
з цінними паперами та деривативами у 2012 – 2015 рр. 
слід визнати конструктивним, оскільки він не може 
бути ототожнений із від'ємним значенням об'єкту опо
даткування податком на прибуток.

2. В основу реформування методичного підходу до 
розрахунку резервів під операції банків з цінними папе
рами покладено врахування їх якості і надання можливо
стей банку визначати індивідуальний ризик цінного папе
ра, що потребує розвитку процедур внутрішнього рейтин
гування цінних паперів. Під внутрішнім рейтингом слід 
розуміти стандартизовану оцінку індивідуального ризику 
цінного паперу, що подається у вигляді узагальненого по
казника, який має літерну або цифрову семантику. Банк 
має визначати рейтинг емітента цінних паперів самостій
но, на підставі внутрішньої методології, не використову
ючи рейтинги сторонніх, зовнішніх організацій.

3. Нові підходи до оподаткування фінансових ре
зультатів операцій з цінними паперами та формування 
резервів є конструктивними, оскільки вони стимулювати
муть поліпшення якості портфелів інвесторів, а саме: від
мову від операцій із цінними паперами низької інвести
ційної привабливості, зростання попиту на цінні папери, 
які мають надійні інвестиційні рейтинги, входять в біржо
ві індекси, котируються на біржі тощо. Загалом це спри
ятиме зростанню доходів бюджету і збільшенню частки 
організованого біржового сегмента фондового ринку.

Перспективами подальших досліджень є розробка 
методичного підходу до визначення внутрішніх рейтин
гів цінних паперів.                     
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Кулішов В. В. Фінансова глобалізація: сутність і наслідки
У статті розглянуто глобальну економіку з позиції впливу глобалізаційних процесів на економіку окремих держав; проблеми, потенційно здатні виклика
ти негативні наслідки від перерозподілу фінансової сфери; теоретичні основи інституалізації економіки як головного регулятора національної економіки; 
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