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Савченко М. В., Філіпчук О. С. Методичний інструментарій аналізу й оцінки фінансового потенціалу підприємств 
паливно-енергетичного комплексу

Мета статті полягає в обґрунтуванні та апробації методичного інструментарію аналізу й оцінки фінансового потенціалу підприємства паливно- 
енергетичного комплексу, що передбачає діагностику наявних і виявлення можливих фінансових ресурсів, а також визначення типу фінансового 
потенціалу. У результаті дослідження було встановлено, що забезпечення ефективного функціонування підприємств паливно-енергетичного 
комплексу потребує розробки методичного підходу до оцінювання рівня їхнього фінансового потенціалу. У статті проведено систематизацію 
методичних підходів до визначення системи параметрів щодо оцінки фінансового потенціалу підприємства. Аналіз чинних методичних підходів 
допоміг зробити власні висновки та наголосити на недоліках використання різних методів оцінки фінансового потенціалу. Результатом ана-
лізу чинних методичних підходів до оцінки фінансового потенціалу підприємств паливно-енергетичного комплексу стали висновки щодо необ-
хідності вдосконалення методичного інструментарію аналізу й оцінки фінансового потенціалу підприємства. У статті обґрунтовано етапи 
оцінки фінансового потенціалу підприємства паливно-енергетичного комплексу. На основі запропонованого підходу визначено тип фінансового 
потенціалу АТ «Хмельницькобленерго». Перспективами подальших досліджень у даному напрямі є обґрунтування оцінки фінансового потенціалу 
підприємств паливно-енергетичного комплексу на основі таксономічного підходу, а на концептуальному рівні існує потреба в уточненні деяких 
понять і їх логічного використання у практичній діяльності.
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The article is aimed at substantiating and validating the methodical instrumentarium for analyzing and evaluating the financial potential of the enterprises in 
the fuel and energy complex, which provides for the diagnosis of existing and the detection of possible financial resources, as well as determining the type of 
financial potential. As result of the research, it is determined that ensuring the effective functioning of enterprises in the fuel and energy complex requires the 
development of a methodical approach to evaluating the level of their financial potential. The article systematizes methodical approaches to defining the system 
of parameters for evaluation of the financial potential of enterprise. The analysis of current methodological approaches helped to draw the authors’ own conclu-
sions and emphasize the shortcomings of using various methods for evaluating the financial potential. The result of the analysis of the current methodological 
approaches to evaluating the financial potential of the fuel and energy complex enterprises was the conclusions on the need to improve the methodical instru-
mentarium for analyzing and evaluating the financial potential of enterprise. The article substantiates the stages of evaluation of the financial potential of an 
enterprise of the fuel and energy complex. On the basis of the proposed approach, the type of financial potential of JSC «Khmelnytskoblenerho» is determined. 
Prospects for further research in this direction are the substantiation of the evaluation of the financial potential of enterprises in the fuel and energy complex 
on the basis of a taxonomic approach, also, at the conceptual level there is a need to closer define several concepts and their logical use in practical activities.
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Огляд існуючих сучасних підходів до оцінки 
фінансового потенціалу має практичне зна-
чення та вимагає їх аналітичного порівнян-

ня. При аналізі фінансового потенціалу підприємств 
існують розбіжності:
 у розгорненні необхідності аналізу фінан-

сового потенціалу в довгостроковому та ко-
роткостроковому періодах. Деякі вчені роз-
глядають фінансовий потенціал підприємства 
як фінансові можливості у довго- та коротко-
строковому періодах. Тому, крім показників 
структури та динаміки, ліквідності, плато-
спроможності та рентабельності, розрахову-
ють додаткові показники фінансової стійкос-
ті. Інші вчені пропонують методику аналізу 
фінансового потенціалу проводити тільки з 
позиції короткострокової перспективи, вва-
жаючи фінансовий потенціал підприємства 
динамічною величиною, знатною швидко змі-
нюватись, а тому з точки зору даного підходу 
показник не може бути оцінений у довгостро-
ковому періоді;

 у кількості використовуваних показників та ін.
Удосконалення методології оцінки фінансового 

потенціалу, виявлення переваг і недоліків підходів є 
проблемами методичного, теоретичного та практич-
ного характеру, що вимагають досліджень.

Для діагностики фінансового потенціалу необ-
хідний такий підхід, який був би адаптований до су-
часних умов господарювання, задовольняв інформа-
ційні потреби більшості споживачів інформації, ви-
світлював реальний стан підприємства, враховуючи 
його особливості через галузеву належність.

Розробками методичних підходів до аналізу 
й оцінки фінансового потенціалу займалися багато 
провідних учених. Зокрема, дослідженню проблем 
теорії та практики оцінки фінансового потенціалу 
підприємств присвячені праці таких вітчизняних  
і закордонних науковцівх, як: М. Газуда, К. Індус,  
М. Лалакулич [1], С. Леськів, Ж. Семчук [2], О. Лісні-
чук, Є. Виноградова [3], А. Бондар, В. Марченко [4],  
О. Мельник [5], В. Мірошніченко [6], С. Пустовгар [7], 
Р. Скриньковський [8], Р. Толпежніков [9], В. Турчак, 
С. Чижинська [10], О. Хринюк, В. Бова [11] та ін. 

Незважаючи на розробленість методичних під-
ходів до аналізу й оцінки фінансового потенціалу, бага-
то питань залишаються невирішеними. Цей факт спо-
нукає авторів до проведення подальших теоретико- 
методичних і практичних досліджень у цьому науко-
вому напрямку.

Мета статті полягає в обґрунтуванні та апро-
бації методичного інструментарію аналізу й оцінки 
фінансового потенціалу підприємства паливно-енер-
гетичного комплексу, що передбачає діагностування 
наявних і виявлення можливих фінансових ресурсів, 
а також визначення типу фінансового потенціалу.

У силу стратегічності діяльності підприємств 
паливно-енергетичного комплексу [12] існує потреба 
виявлення ефективного інструментарію оцінки їх-
нього фінансового потенціалу. 

У 2018 р. відбулася реформа електроенергетич-
ного сектора України. Відповідно до Закону України 
«Про ринок електричної енергії» [13] відбулося відо-
кремлення діяльності з розподілу електричної енергії 
обленерго від інших видів діяльності (рис. 1). 

Реорганізації зазнало й АТ «Хмельницькобл-
енерго»: відбулося виокремлення оператора систе-
ми розподілу від виробництва, передачі, постачання 
електричної енергії (анбандлінг) шляхом створення 
відповідного суб’єкта господарювання – ТОВ «Хмель-
ницькенергозбут», зареєстрований капітал якого по-
вністю належить АТ «Хмельницькобленерго». Отже, 
з 01.01.2019 р. АТ «Хмельницькобленерго» виступає 
як оператор системи розподілу електричної енергії,  
а ТОВ «Хмельницькенергозбут» – з передачі елек-
тричної енергії місцевими (локальними) електрични-
ми мережами та постачання електричної енергії.

Зрозумілим є той факт, що особливості функціо-
нування підприємства паливно-енергетичного 
комплексу вимагають і удосконалення методів 

оцінки їхніх фінансових потенціалів. 
Неможливо сформулювати якісь однозначні ви-

сновки на користь того чи іншого із запропонованих 
підходів. При оцінюванні фінансового потенціалу ви-
користовується система різних індикаторів, а саме: 
 наявність власного капіталу, достатнього для 

виконання умов ліквідності та фінансової 
стійкості; 

 можливість залучення капіталу в обсязі, необ-
хідному для реалізації ефективних інвести-
ційних проектів; 

 рентабельність вкладеного капіталу; 
 наявність ефективної системи управління фі-

нансами, що забезпечує прозорість поточного 
та майбутнього фінансового стану [5].

Виходячи з існуючих методик аналізу фінан-
сового потенціалу розроблено авторський підхід до 
нього (рис. 2).

На першому етапі аналізу проведено аналіз 
структури та динаміки фінансових ресурсів і джерел 
їх використання, за результатами якого зроблено такі 
висновки:
 валюта балансу АТ «Хмельницькобленерго» 

за 2018–2020 рр. збільшилася на 19% за раху-
нок зростання вартості необоротних активів 
на 12% та оборотних активів на 52,5%:

 АТ «Хмельницькобленерго» мало важку 
структуру активів через значні накладні ви-
трати та високу чутливість до змін виручки, 
що пояснюється галузевими особливостями 
діяльності підприємств енергетики;
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 До рефоми  Після реформи

 

ЕЛЕКТРОПОСТАЧАЛЬНИК  

 

* у тому числі приєднані до мереж НЕК «Укренерго»  

 

СПОЖИВАЧ * СПОЖИВАЧ

ОБЛЕНЕРГО (ПРТ)
≈ 90% ринку

ПНТ ≈ 10% ринку
Постачання
за нерегульованими 
цінами

Постачання
(регульований тариф)

Комерційний облік

Розподіл

Електропостачальник
(вільні ціни)

Постачальник
універсальної послуги

Постачальник
«останньої надії»

ОПЕРАТОР СИСТЕМИ
РОЗПОДІЛУ (ОСР)

ПОСТАЧАЛЬНИК ПОСЛУГ
КОМЕРЦІЙНОГО ОБЛІКУ

 Рис. 1. Модель роздрібного ринку електричної енергії
Джерело: побудовано на основі [14, с. 4].

 

 
 

Аналіз рентабельності власного
капіталу  

Аналіз ліквідності
та платоспроможності  

Аналіз динаміки та структури активів
балансу та фінансових ресурсів  

Оцінка фінансової тактики 

Аналіз фінансових можливостей  

 
 

Аналіз фінансової стійкості
підприємства 

Оцінка фінансової стратегії 

Аналіз фінансового потенціалу  

Короткостроковий період 
Перший етап

Довгостроковий період 
Другий етап

Рис. 2. Методика аналізу фінансового потенціалу підприємства паливно-енергетичного комплексу
Джерело: побудовано на основі [15; 16].

 щодо фінансових ресурсів і джерел їх викорис-
тання слід відмітити збільшення суми власно-
го капіталу на 12,1% і поточних зобов’язань  
і забезпечень на 69,5%;

 підприємство нарощує і суму резервного ка-
піталу, що свідчить про збільшення власного 
капіталу на випадок кризових ситуацій;

 зростання суми нерозподіленого прибутку на 
48,5% свідчить про підвищення суми чистого 
фінансового результату, отриманого за дослі-
джений період.

Фінансовий потенціал підприємства з позиції 
короткострокової перспективи оцінюється показ-
никами платоспроможності та ліквідності, які в най-
більш загальному вигляді характеризують, чи має 
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воно можливість у повному обсязі зробити розрахун-
ки по короткострокових зобов’язаннях перед контр-
агентами (табл. 1). 

Коефіцієнт абсолютної ліквідності – це найбільш 
«твердий» критерій платоспроможності. Його рівень 
на АТ «Хмельницькобленерго» за 2018–2020 рр.  
збільшився на 0,08 пункту. Коефіцієнт критичної лік-
відності у 2018–2020 рр. на підприємстві був вищим 
за нормативне значення, але мав негативну тенден-
цію, що свідчить про достатньо прогнозовані платіж-
ні можливості підприємства за умови своєчасного 
проведення розрахунків з дебіторами. За дослідже-
ний період його рівень зменшився на 0,03 пункту.

Аналіз коефіцієнта покриття (коефіцієнта по-
точної ліквідності) дає можливість визначити до-
статність оборотних коштів підприємства, які мо-
жуть бути використані ним для погашення коротко-
строкових зобов’язань. Його тенденція аналогічна 
тенденції зміни показника критичної ліквідності – за 
2018–2020 рр. його рівень зменшився на 0,10 пункту і 
склав 0,92, що менше за нормативне значення.

Наявність відхилення показників ліквідності 
від нормативного значення свідчить про наявність 
значної кредиторської заборгованості за послуги.

Для точної оцінки фінансового потенціалу АТ 
«Хмельницькобленерго» необхідно також діагносту-
вати ефективність роботи підприємства (табл. 2).

За досліджений період АТ «Хмельницькобл-
енерго» рентабельність активів мала позитивну тен-
денцію – її рівень збільшився на 4,19 пункту. Рента-
бельність власного капіталу АТ «Хмельницькобл-
енерго» мала аналогічну тенденцію, що і показник 
рентабельності активів. Своєю чергою, рентабель-
ність продукції характеризує кон’юнктуру ринку та 
сформоване співвідношення між рівнем цін на послу-
ги підприємства та рівнем його витрат. Динаміка по-
казника рентабельності продукції за 2018–2020 рр. не-
гативна, її рівень зменшився на 0,14 пункту за період. 

На другому етапі аналізу проаналізовано фі-
нансовий потенціал у довгостроковому періоді.

Одна з важливих характеристик фінансового 
потенціалу – стабільність його діяльності з 
позиції довгострокової перспективи. Фінан-

сова стійкість залежить від внутрішніх і зовнішніх 
причин. Фінансова стійкість пов’язана із загальною 
фінансовою структурою підприємства, ступеня його 
залежності від кредиторів та інвесторів.

Фінансова стійкість підприємства – це надій-
на платоспроможність, незалежність від ринкової 
кон’юнктури та поведінки партнерів. Кількісно фі-
нансова стійкість може оцінюватися двояко: з по-
зиції структури джерел коштів та з позиції витрат, 
пов’язаних з обслуговуванням зовнішніх джерел.

Таблиця 1

Аналіз загальних показників ліквідності АТ «Хмельницькобленерго» за 2018–2020 рр.

Показник Норматив 2018 2019 2020
Відхилення (+/–)

2019 від 
2018

2020 від 
2019

2020 від 
2018

Коефіцієнт абсолютної 
ліквідності [0,2–0,35] 0,13 0,36 0,21 0,23 –0,15 0,08

Коефіцієнт критичної 
ліквідності > 0,7 0,80 0,85 0,77 0,04 –0,07 –0,03

Коефіцієнт покриття > 1,5 1,03 0,99 0,92 –0,03 –0,07 –0,10

Джерело: розраховано на основі [23].

Таблиця 2

Аналіз показників рентабельності АТ «Хмельницькобленерго» за 2018–2020 рр., %

Показник 2018 2019 2020
Відхилення (+/–)

2019 від 
2018

2020 від 
2019

2020 від 
2018

Рентабельність активів 2,04 4,94 6,23 2,90 1,29 4,19

Рентабельність власного 
капіталу 2,31 5,89 7,15 3,58 1,26 4,84

Рентабельність продукції 2,13 4,96 1,99 2,82 –2,97 –0,14

Рентабельність продажів 2,09 4,72 1,95 2,63 –2,77 –0,14

Джерело: розраховано на основі [23].
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У світовій і вітчизняній обліково-аналітичній 
практиці розроблено систему показників, що харак-
теризують фінансову стабільність підприємства. Роз-
рахунок показників наведено в табл. 3. 

За даними табл. 3 видно, що коефіцієнт автоно-
мії АТ «Хмельницькобленерго» за 2018–2020 рр. ви-
щий за нормативне значення, але має негативну тен-
денцію. Отже, у 2020 р. підприємство було забезпече-
но власними коштами на 70%. Це свідчить про те, що 
70% зобов’язання підприємства можуть бути покриті 
власними коштами, а також про достатній рівень фі-
нансової незалежності, що збільшує гарантованість 
сплати підприємством своїх зобов’язань. 

Від’ємні значення коефіцієнта забезпечення 
оборотних активів власними обіговими коштами та 
коефіцієнта маневреності власного капіталу свідчить 
про відсутність у підприємства власного оборотного 
капіталу, що пояснюється значною вартістю необо-
ротних активів.

Для аналізу фінансового потенціалу АТ «Хмель-
ницькобленерго» проаналізовано майновий стан під-
приємства (рис. 3).

Протягом 2018–2020 рр. на АТ «Хмельницьк-
обленерго» частка основних засобів в активах підпри-

ємства при зростаючих обсягах послуг, зменшилася і 
склала у 2020 р. 0,78, що на 0,05 пункту менше рівня 
2018 р., що свідчить про придбання підприємством но-
вого коштовного обладнання. Коефіцієнт мобільності 
активів мав позитивну тенденцію, і у 2019–2020 рр. був 
вищим, але ще раз підтверджує наші попередні висно-
вки щодо важкості структури балансу підприємства.

Сучасні умови вимагають від підприємства 
більш активних дій для досягнення успіху. Цей 
аспект діяльності підприємства характеризу-

ється показником ділової активності підприємства.
Показники оборотності оборотного капіталу в 

цілому та окремих його елементів, дохідності капіта-
лу, авансованого у виробництво, дозволяють оцінити 
ділову активність підприємства. Чим вищі показники 
оборотності капіталу, тим більших обсягів продажу 
та прибутку досягне підприємство і тим вища його 
ділова активність (табл. 4).

За даними табл. 4 видно, що коефіцієнт оборот-
ності дебіторської заборгованості за товари, роботи, 
послуги АТ «Хмельницькобленерго» у 2020 р. порівня-
но з 2018 р. мав негативну тенденцію. Його значення 
досягло 11,01 разу, тобто цей показник зменшився на 

Таблиця 3

Аналіз загальних показників фінансової стійкості АТ «Хмельницькобленерго» за 2018–2020 рр.

Показник Норматив 2018 2019 2020
Відхилення (+/–)

2019 від 
2018

2020 від 
2019

2020 від 
2018

Коефіцієнт забезпечення 
оборотних активів власними 
обіговими коштами

≥ [0,6;0,8] –0,48 –0,31 –0,35 0,17 –0,04 0,13

Коефіцієнт маневреності [0,5–0,7] –0,11 –0,10 –0,11 0,01 –0,01 0,00

Коефіцієнт автономії ≥ 0,5 0,75 0,69 0,70 –0,05 0,01 –0,04

Коефіцієнт співвідношення 
власних і залучених джерел 
коштів

≥ 1 2,93 2,27 2,35 –0,65 0,08 –0,57

Джерело: розраховано на основі [23].

Частка основних 
засобів в активах 

підприємства

Частка оборотних 
виробничих фондів 
у загальному обсягу 

ресурсів

Коефіцієнт 
мобільності активів

00
1

00
0

00
0

00
1

00
0

00
0

00
1

00
0

00
0 2018 р.

2019 р.
2020 р.

Рис. 3. Динаміка показників майнового стану АТ «Хмельницькобленерго» за 2018–2020 рр.
Джерело: розраховано на основі [23].



270

Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

	М
ЕН

ЕД
Ж

М
ЕН

Т 
І М

АР
КЕ

ТИ
Н

Г

БІЗНЕСІНФОРМ № 6 ’2021
www.business-inform.net

Таблиця 4

Аналіз динаміки загальних показників ділової активності АТ «Хмельницькобленерго» за 2018–2020 рр.

Показник 2018 2019 2020
Відхилення (+/–)

2019 від 
2018

2020 від 
2019

2020 від 
2018

Коефіцієнт оборотності активів 1,12 1,09 1,14 –0,03 0,04 0,02

Коефіцієнт оборотності оборотних активів 6,49 4,67 5,15 –1,82 0,47 –1,35

Коефіцієнт завантаження оборотних активів 0,15 0,21 0,19 0,06 –0,02 0,04

Коефіцієнт оборотності дебіторської  
заборгованості за товари, роботи, послуги 15,29 11,73 11,01 –3,56 –0,72 –4,28

Тривалість обороту дебіторської заборгова-
ності, днів 23,9 31,1 33,2 7,2 2,0 9,3

Коефіцієнт оборотності кредиторської забор-
гованості за товари, роботи, послуги 21,08 12,11 14,82 –8,97 2,71 –6,26

Тривалість обороту кредиторської заборгова-
ності, днів 17,3 30,1 24,6 12,8 –5,5 7,3

Коефіцієнт оборотності запасів 29,47 29,97 31,01 0,50 1,04 1,54

Тривалість обороту запасів, днів 12,4 12,2 11,8 –0,2 –0,4 –0,6

Тривалість операційного циклу, днів 36,3 43,3 44,9 7,0 1,6 8,7

Тривалість фінансового циклу, днів 18,9 13,1 20,3 –5,8 7,2 1,4

Джерело: розраховано на основі [23].

4,28 пункту, а термін оборотності дебіторської заборго-
ваності за товари, роботи, послуги за цей період збіль-
шився з 23,9 дня до 33,2 дня. Це свідчить про погіршен-
ня платіжної дисципліни контрагентів-дебіторів.

Коефіцієнт оборотності кредиторської заборго-
ваності за товари, роботи, послуги АТ «Хмельниць-
кобленерго» у 2020 р. зменшився до 14,82 разу, а у 
2018 р. він складав 21,08. Такі зміни відбулися на фоні 
збільшення тривалості оборотності кредиторської 
заборгованості АТ «Хмельницькобленерго» за дослі-
джений період із 17,3 дня до 24,6 дня. Така тенденція 
є позитивною для підприємства. Порівняно з періо-
дом погашення дебіторської заборгованості негатив-
ним моментом є те, що дебіторська заборгованість 
у 2020 р. погашалася повільніше за кредиторську 
заборгованість. Це свідчить про те, що дебіторська 
заборгованість за товари, роботи, послуги у 2020 р. 
трансформувалася в гроші через 33,2 дня, а по своїх 
зобов’язаннях за товари, роботи, послуги АТ «Хмель-
ницькобленерго» розраховувалося за 24,6 дня. 

Показник оборотності запасів АТ «Хмель-
ницьк_обленерго» протягом 2018–2020 рр. збільшив-
ся, що свідчить про ефективність роботи підприєм-
ства щодо запасів. Розглядаючи цей показник у роз-
різі його тривалості, слід підкреслити, що показник 
тривалості обороту запасів АТ «Хмельницькобл-
енерго» у 2018–2020 рр. зменшився з 12,4 дня до 11,8 
дня, тобто на 0,6 дня.

Терміни обертання кредиторської та дебітор-
ської заборгованості за товари, роботи, послуги 
впливають на значення показників операційного та 

фінансового циклів. Тривалість операційного циклу 
АТ «Хмельницькобленерго» протягом 2018–2020 рр. 
збільшилася на 8,7 дня.

Варто зазначити, що тривалість фінансового 
циклу АТ «Хмельницькобленерго» за досліджений 
період мала тенденцію до збільшення – з 18,9 дня у 
2018 р. до 20,3 дня у 2020 р. 

Виходячи з результатів аналізу фінансового по-
тенціалу АТ «Хмельницькобленерго» видно, 
що протягом 2018–2020 рр. його ліквідність 

погіршилася. Аналіз фінансової стійкості АТ «Хмель-
ницькобленерго» за 2018–2020 рр. свідчить, що кое-
фіцієнт автономії був вищим за нормативне значен-
ня, але мав негативну тенденцію. Від’ємні значення 
коефіцієнта забезпечення оборотних активів власни-
ми обіговими коштами та коефіцієнта маневреності 
власного капіталу свідчать про відсутність у підпри-
ємства власного оборотного капіталу, що пояснюєть-
ся значною вартістю необоротних активів.

Важливо зазначити, що для аналізу недостатньо 
тільки показників, розрахованих на основі даних ба-
лансу та звіту про фінансові результати. Для оцінки 
фінансового потенціалу необхідно також оцінити тип 
фінансового потенціалу на основі системи параметрів, 
вибір яких здійснено на основі аналізу методичних 
підходів до оцінки фінансового потенціалу (табл. 5). 

На основі даних табл. 5 авторами сформовано 
систему параметрів для визначення типу фінансово-
го потенціалу підприємства паливно-енергетичного 
комплексу (рис. 4).
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Таблиця 5

Зіставлення різноманітних підходів до методики аналізу фінансового потенціалу

Назва показника

Використання показника зазначеним ученим

Кр
ей

ні
на

 М
. [

15
]

Ба
ла

ба
но

в 
І. 

[1
7]

Бр
ей

лі
 Р.

, М
ай

єр
с С

. [
18

]

Ба
нд

ур
а 

М
. [

19
]

Бр
іг

хе
м

 Ю
., 

Га
пе

нс
ьк

і Л
. [

20
]

М
ел

ьн
ик

 І.
 [2

1]

Бл
ех

 Ю
., 

Ге
тц

е 
У.

 [2
2]

Оцінка платоспроможності

Маневреність капіталу + + + + + + +

Коефіцієнт загальної ліквідності – + + + + – –

Коефіцієнт раптової ліквідності + + + + + + +

Коефіцієнт поточної ліквідності + + + + + + +

Коефіцієнт абсолютної ліквідності + + + + + + +

Частка оборотних коштів у активах + + + + – – –

Частка власних коштів у їх загальній сумі + + + + – – –

Частка власних оборотних коштів у покритті 
запасів + + + + – – –

Розмір власних оборотних коштів + – – – + + +

Частка запасів у активах + + + + + + –

Коефіцієнт покриття запасів – + + – + – –

Оцінка фінансової стійкості

Коефіцієнт концентрації власного капіталу + – – – – + +

Коефіцієнт фінансової залежності + – – – – + +

Коефіцієнт маневреності власного капіталу – – – – – + +

Коефіцієнт концентрації позикового капіталу + – – – – + +

Коефіцієнт структури довгострокових вкладень – – – – – + –

Коефіцієнт довгострокового залучення позико-
вих коштів + – – – – + +

Коефіцієнт структури позикового капіталу – – – – – + +

Оцінка рентабельності власного капіталу

Рентабельність власного капіталу – + + – – + +

Період окупності власного капіталу + – – + – + +

Джерело: складено на основі [15; 17–22].

У процесі оцінки фінансового потенціалу під-
приємства паливно-енергетичного комплексу запро-
поновано використовувати бальний метод, шкалу за 
яким наведено в табл. 6. 

На основі системи оцінки фінансового по-
тенціалу визначено тип фінансового потенціалу АТ 
«Хмельницькобленерго» (табл. 7). 

На основі даних табл. 7 можна зробити такий 
висновок: середній бал фінансового потенціалу АТ 
«Хмельницькобленерго» у 2018 р. дорівнює 2,6, тобто 
підприємство мало нульовий фінансовий потенціал. 

У 2019–2020 рр. середній бал фінансового потенціалу 
АТ «Хмельницькобленерго» зменшився до 2,4 і тим 
самим визначив той самий нульовий тип фінансового 
потенціалу.

 
ВИСНОВКИ
Отже, аналіз показав, що рівень фінансового 

потенціалу АТ «Хмельницькобленерго» на доволі 
значному рівні та має непогану базу для свого по-
дальшого зростання. Про це свідчить стабільне збіль-
шення величини прибутку підприємства, зменшення 
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Тип фінансового потенціалу  

Критичний  Нульовий 
(дефіцитний)  Достатній  Перспективний 

(високий) 

ПК = 100 % 
ВК → 0 ПК > ВК ПК = ВК ПК < ВК 

ОА < НА ОА < НА ОА = НА ОА > НА 

Кабс. лікв < 0,01 Кабс. лікв < 0,05 Кабс. лікв = 0,05 Кабс. лікв > 0,05 

К покриття  → 0 К покриття  < 2 К покриття  = 2 К покриття  ≥ 2 

ROE → 0 ROE < 0,5 ROE = 0,5 ROE > 0,5 

ВОК/ВБ < 0,04 0,04  < ВОК/ВБ < 0,06 ВОК/ВБ= 0,06  ВОК/ВБ> 0,06 

О
сн

ов
ні

 п
ар

ам
ет

ри
 а

на
лі

зу
 Ф

П 
у 

пе
рс

пе
кт

ив
і

 

К автономії  → 0 К автономії  < 0,6 К автономії  = 0,6 К автономії   > 0,6 

К маневреності ВК  → 0 0,2 < К маневреності ВК < 0,5  К маневреності ВК  = 0,5  К маневреності ВК  > 0,5  

К зносу  (0,8; 1] К зносу  (0,4; 0,8] К зносу  (0,2; 0,4] К зносу  (∞; 0,2] 

ко
ро

тк
ос

тр
ок

ов
ій 

до
вг

ос
тр

ок
ов

ій  

Умовні позначення: ПК – позиковий капітал; ВК – власний капітал; ОА – оборотні активи; НА – необоротні активи; ROE – рентабельність 
власного капіталу; ВОК – власний оборотний капітал; ВБ – валюта балансу

Рис. 4. Система параметрів для визначення типу фінансового потенціалу підприємства  
паливно-енергетичного комплексу

Джерело: побудовано на основі [18].

Таблиця 6

Шкала балів для оцінки фінансового потенціалу

Тип фінансового потенціалу Оцінка за системою 
балів від 1 до 4

Критичний фінансовий  
потенціал 1 бал

Нульовий фінансовий потенціал 2 бали

Середній фінансовий потенціал 3 бали

Високий фінансовий потенціал 4 бали

Джерело: складено на основі [18].

залежності підприємства від зовнішніх коштів і зна-
чна рентабельність капіталу.

АТ «Хмельницькобленерго» у 2019–2020 рр. 
мало нульовий фінансовий потенціал, який має такі 
характеристики:
 у довгостроковому періоді фінансовий потен-

ціал АТ «Хмельницькобленерго» може класи-
фікуватись як фінансово стійкий, незалежний 
від впливу зовнішніх кредиторів;

 АТ «Хмельницькобленерго» активно вико-
ристовує довгострокові кредити для фінан-
сування своєї діяльності та характеризується 

у 2019–2020 рр. неоптимальною структурою 
вкладення фінансових ресурсів (тобто активів); 

 у короткостроковому періоді АТ «Хмель-
ницькобленерго» взагалі не має достатнього 
фінансового потенціалу, адже оборотних ак-
тивів недостатнього для погашення поточних 
зобов’язань, хоча б і з можливим порушен-
ням строків сплати, встановлених кредито-
рами. Значення коефіцієнта ліквідності дає 
підстави стверджувати, що після сплати всіх 
поточних зобов’язань у АТ «Хмельницьк-
обленерго» не залишиться коштів для продо-
вження своєї діяльності.

Таким чином, у короткостроковому періоді фінан-
совий потенціал не є мобільним та оптимальним, під-
приємство має дуже обмежені фінансові можливості.

У результаті аналізу з’ясовано, що за більшістю 
економічних показників помітна позитивна дина-
міка. На основі наведеного аналізу рентабельності 
власного капіталу можемо сказати, що фінансовий 
потенціал зменшився.                    
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