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На современном этапе формирования 
рыночной среды в Украине необходи-
мо кардинально изменить взгляды на 

источники и факторы экономического роста 
национальной экономики. Национальное бла-
госостояние страны, благосостояние ее насе-
ления определяются не только материальными 
благами, но и степенью человеческого разви-
тия. На сегодняшний день вопросы, связанные 
с обеспечением человеческого развития, явля-
ются одними из наиболее актуальных и находят 
свое отражение в научных работах многих ис-
следований. В то же время все еще малоиссле-
дованным остается вопрос экономического ме-
ханизма обеспечения человеческого развития. 

Существенный вклад в разработку концеп-
ции человеческого развития внесли К. Ардже-
рис, Г. Бекер, Р. Блейк, Ф. Герцберг, Дж. Кейнс, 
Р. Ликарт, А. Маслоу, Е. Мейо, Т. Шульц. Разные 
аспекты данной проблемы исследовали Н. Бар-
калов, Л. Безтелесная, В. Близнюк, Д. Богиня, 
О. Бородина, О. Власюк, В. Геєц, Е. Гришнова,  
Б. Данилишин, С. Дятлов, С. Климов, Э. Либа-
нова, Н. Маркова и др.

Цель статьи – рассмотреть особенности 
инвестирования как экономического механизма, 
который обеспечивает человеческое развитие.

Ответственность за обеспечение усло-
вий для дальнейшего человеческого развития 
в большей степени возлагается на государство, 
чем на общество. Экономическим механизмом, 
который обеспечивает развитие общества, яв-
ляется инвестирование.

Правовой аспект определения инвестиций 
отражен в Законе Украины «Об инвестицион-
ной деятельности»: инвестиции – виды иму-
щественных и интеллектуальных ценностей, 
вкладываемые в объекты предпринимательской 
и других видов деятельности, в результате кото-
рой образуется прибыль (доход) или достигает-
ся социальный эффект [1].

Известный американский экономист П. Са-
муэльсон дает несколько упрощенную трактов-
ку сущности инвестиций. Он утверждает, что 
«инвестиции означают отказ от текущего пот-
ребления, чтобы увеличить будущее потребле-
ние» [2, с. 143].

С точки зрения объектов инвестирования 
выделяют следующие их виды: реальное (мате-
риальные и нематериальные активы) и финан-
совое (ценные бумаги, банковские депозиты, 
корпоративные права). Все указанные виды ин-
вестиций порождают экономический эффект. 
Нынешнее общественное развитие доказывает, 
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что появился еще один вид инвестиций, при-
чем наиболее конкурентоспособный, объектом 
которого является человек. Главное, что такой 
вид инвестирования обеспечивает двоякий эф-
фект: социальный и экономический. Причем 
эти эффекты являются взаимообусловленными 
и взаимозависимыми. Инвестиции в основные 
отрасли экономики такие, как, образование и 
здравоохранение, ярче иллюстрируют проявле-
ние социально-экономического эффекта. Кроме 
того, обеспечивается развитие человека, след-
ствием которого является экономический рост. 
Инвестирование для социального эффекта 
можно осуществлять и не через прямые инвес-
тиции в предпринимательство, а через увеличе-
ние доходов от инвестиционной деятельности 
и соответствующих поступлений в госбюджет, 
которые используются на финансирование со-
циальных программ. По нашему убеждению, 
социальные инвестиции всегда приносят эко-
номический эффект в долгосрочном периоде, 
так как выполняют предохранительную функ-
цию социальной защиты. Отсюда социальным 
инвестированием называют вложение средств 
в развитие человека ради долгосрочного соци-
ального и экономического эффектов.

Инвестиции в человеческое развитие 
имеют свои особенности, отличающие 
их от других видов инвестиций. Во-пер-

вых, источники финансирования инвестиций в 
человеческое развитие являются смешанными, 
но весомая доля все же является государствен-
ными. Во-вторых, отдача от инвестиций в че-
ловеческое развитие прямо пропорционально 
зависит от качества государственного управ-
ления. Роль государственного управления сво-
дится к созданию равных условий для реали-
зации возможностей и способностей человека 
(получение информации о состоянии функци-
онирования рынков труда и капитала), а не к 
обеспечению равенства результатов. В-третьих, 
по сравнению с инвестициями в другие формы 
капитала, инвестиции в развитие, по оценкам 
многих экономистов, являются наиболее при-
быльными как для отдельной личности, так и 
для общества в целом [3].

Еще одной особенностью является то, что 
масштабы объемов инвестирования отраслей, 
способствующих человеческому развитию, оп-
ределяются типом экономической системы, со-
стоянием сводного государственного бюджета 
и фазой экономического цикла. В условиях пла-
нового типа экономики преобладало центра-
лизованное государственное финансирование 
социальной сферы, а в условиях транзитивной 
экономики сокращается участие государства и 

происходит переход от бесплатной формы пот-
ребления общественных благ к платной. При-
чем участие лица в этом процессе меняется от 
пассивного – получения помощи к активному – 
накоплению средств в трудоспособном возрас-
те или в период получения дохода до потреб-
ления его во время наступления рискованного 
события (достижения пенсионного возраста,  
в случае болезни или инвалидности, безработи-
це). В период экономического подъема объемы 
участия государства в финансировании челове-
ческого развития потенциально увеличиваются, 
но не обязательно реализуются. Масштабы объ-
емов финансирования человеческого развития 
зависят от зрелости гражданского общества.

Процесс инвестирования в человеческое 
развитие предшествует реализации ра-
ботником собственного человеческого 

капитала (знаний, умений) в процесс производс-
тва и продолжается в течение жизни человека. 
Развитие может не осуществляться при условии 
невозможности реализовать человеком собствен-
ные способности, тогда они деградируют. Поэто-
му человек в трудоспособном возрасте должен 
быть активным агентом на рынке труда, уметь 
предлагать собственные способности, инвести-
ровать собственные усилия в производство.

Человеческое развитие – это способ реали-
зации человеком собственных амбиций и начина-
ний, который требует ресурсов, т. е. инвестиций. 
Задача государства сводится к созданию условий, 
обеспечивающих их появление, и возможностей, 
которые дают право им реализоваться.

Отдача от инвестиций в человеческое раз-
витие зависит как от самих людей, так и от об-
щественных условий, она порождает значитель-
ные по объему, длительные по времени эконо-
мические и социальные эффекты.

После провозглашения независимости Ук-
раины, и развития социально-рыночной эконо-
мики круг инвесторов человеческого развития 
значительно расширился. Субъектами челове-
ческого развития сейчас являются государство; 
неприбыльный сектор (социальное предприни-
мательство), объединяющий международные 
организации, территориальные общины, обще-
ственные организации; коммерческое пред-
принимательство; домохозяйство (семья) и сам 
человек. Появление новых субъектов вызвало 
модификацию функций уже имеющихся и наде-
лила полномочиями новых.

Учитывая то, что инвестирование в чело-
веческое развитие порождает в первую очередь 
общественные выгоды, то главным инвесто-
ром было и есть государство. Теперь частная 
фирма может реализовать крупномасштабный 
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проект – начать деятельность образовательно-
го или лечебного учреждения, но она не может 
рассчитывать на получение прибыли только для 
себя самой, ибо выгоды от этих инвестиционных 
проектов распространяются на всю экономику. 
Поэтому именно правительство должно вмеши-
ваться и обеспечивать необходимые средства и 
инициативу и гарантировать социальные инвес-
тиции [2, с. 487].

Исходя из этого, вложение средств в от-
расли, обеспечивающие развитие, тре-
буют адекватной государственной по-

литики. Последняя должна быть взвешена и 
базироваться на выборе наиболее удачных об-
щественных альтернатив, которые в демократи-
ческом обществе принадлежат всем гражданам 
общества. Именно сопоставление задеклариро-
ванных целей с полученными результатами дает 
право оценить социальный эффект.

При этом государство применяет и стиму-
лирующие, и принудительные меры, обеспечи-
вающие развитие общества. В рыночных услови-
ях основными являются стимулирующие меры. 
К стимулирующим относится предоставление 
дотации работодателям для создания новых ра-
бочих мест, чтобы трудоустроить безработных, 
социальной льготы в налогообложении личных 
доходов граждан.

Использование достижений экономики на 
цели человеческого развития в Украине требует 
не только финансовой, но и методической, уп-
равленческой, технической и других видов по-
мощи. Именно ее получает государство от меж-
дународных организаций, которые стали инвес-
торами человеческого развития в Украине.

Полагаясь на их опыт, в государстве фор-
мируют основы устойчивого партнерства госу-
дарственных органов власти, институтов граж-
данского общества, бизнес-структур и между-
народных организаций на всех уровнях с целью 
улучшать жизнь бедных общин и уязвимых сло-
ев населения, преимущественно в сельской мес-
тности за счет улучшения качества социальных 
услуг и облегчения доступа к ним; развивать по-
тенциал общин в решении острых социальных 
проблем на местном уровне, способствовать 
реформированию социальной сферы путем со-
здания эффективных моделей социальных услуг 
и совершенствования стратегии их адресности.

Построение демократического общества 
требует непосредственного участия в этом про-
цессе людей, проживающих на определенной 
территории (территориальной общины). Общи-
на становится не только распорядителем фи-
нансовых ресурсов местных бюджетов, но несет 
ответственность за направления использования 

средств. За средства территориальных общин 
финансируются школьное образование и тер-
риториальные учреждения здравоохранения. 
Именно рост компетентности и ответственно-
сти жителей территориальной общины за собст-
венное будущее является одной из составля-
ющих обеспечения человеческого развития.

Еще одним инвестором человеческого раз-
вития являются коммерческие предприятия.  
В условиях плановой экономики они были глав-
ными инициаторами социального инвестиро-
вания. Предприятия осуществляли социальное 
инвестирование, чтобы обеспечить рост мо-
тивации работников к повышению произво-
дительности труда. Впоследствии государство 
компенсировало предприятиям эти расходы на 
социальные цели. В нынешних условиях, пред-
приятия меньше инвестируют на цели челове-
ческого развития, а полагаются в основном на 
введенную систему общеобязательного госу-
дарственного социального страхования.

Но успешными становятся те предприятия, 
которые имеют высококонкурентных специа-
листов умственного труда, которые отличаются 
высокой мобильностью. У них есть собственные 
средства производства – знания. Они стремят-
ся постоянно повышать квалификацию. Они 
хотят видеть результат своей деятельности [4, 
с. 38]. Именно эти обстоятельства заставляют 
предприятия осуществлять капиталовложения 
в развитие способностей человека, т.е. развитие 
общества, чтобы выжить в условиях глобальной 
конкуренции.

Особого внимания заслуживает деятель-
ность общественных организаций как 
инвестора человеческого развития. 

Такого признака эта деятельность приобрела 
в процессе развития социально-рыночной эко-
номики и гражданского общества. Во многих 
случаях эти учреждения возникли в результате 
сокращения расходов на социальные цели, а их 
главной задачей стало объединение ограничен-
ных финансовых ресурсов государства с част-
ными и обеспечения большей эффективности 
их использования. Сейчас назрела необходи-
мость обеспечить систему взаимодействия ор-
ганов власти (государства) с этими организаци-
ями – прежде всего, чтобы привлечь их к работе 
на цели человеческого развития. Они сосредо-
точивают свое внимание на определенных со-
циальных группах и наиболее уязвимых катего-
риях населения, чтобы решить неотложные для 
них проблемы. Общественные организации вы-
ступают не только инициаторами реализации 
общественных проектов, но и непосредствен-
ными их исполнителями [5].
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Особенностью человеческого развития и 
его инвестирования является то, что оно невоз-
можно без непосредственного участия в нем са-
мого человека (желания, затрат времени, ресур-
сов и энергии). Развитие способностей человека 
требует инвестиций на уровне домохозяйства 
(семьи), которые осуществляются в невещест-
венной форме (воспитания, формирования ми-
ровоззрения и жизненной позиции) и вещест-
венной (затраты материальных и финансовых 
ресурсов). В новых условиях существенно воз-
растает экономическая функция домохозяйс-
тва (семьи). Поэтому необходимым условием 
эффективности инвестирования человеческо-
го развития на уровне государства, регионов, 
предприятий, домохозяйств есть понимание 
важности и соответствующее отношение к обес-
печению человеческого развития со стороны 
граждан. Стоит отметить, что построение новой 
экономической модели значительно расширила 
свободу личности, но вместе с тем и возложила 
на нее ответственность за собственное будущее.

В нынешних условиях инвестирования на 
цели человеческого развития предполагает и 
финансовое участие непосредственно лично-
сти. Ограниченные финансовые возможности 
государства повлекли переход от преимуще-
ственно безвозмездной формы предоставления 
общественных услуг к платной. Получение об-
разования в частных учебных заведениях, лече-
ние и оздоровление в негосударственных меди-
цинских и оздоровительных учреждениях и др. 
является примером инвестирования людьми на 
цели человеческого развития.

ВыВОДы
Обеспечение условий для достижения це-

лей человеческого развития в Украине не только 
вызывает расширение круга субъектов, а обус-
ловливает модификацию их полномочий и ме-
ханизмов реализации социальных инвестиций. 
В нынешних условиях наблюдаются процессы 
децентрализации в обеспечении человеческого 
развития, ключевую роль в них начинают иг-
рать институты гражданского общества: тер-
риториальная община, неправительственные 
общественные организации и домохозяйство. 
Государство как координирующий субъект в 
этом процессе обязано выработать новые пра-
вила взаимодействия всех участников, обеспе-
чивающих развитие общества.

Вопрос обеспечения человеческого разви-
тия на макроэкономическом уровне при этом 
заслуживает дальнейших исследований.           
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