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В статье приведены основные подходы к обоснованию информационного пространства признаков финансовой безопасности (ФБ). Рассмотрен 
алгоритм анализа данных методом канонических корреляций, который дает возможность повысить качество информационной модели ФБ за 
счет одновременного анализа множества выходных показателей и большого числа определяющих факторов, их ранжирования на основе анали-
за структуры канонических переменных.
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В условиях усиления глобализационных процессов 
правительства стран в своей деятельности отво-
дят все более важное место вопросам националь-

ной безопасности государств. Речь идет о государствах, 
стремящихся нивелировать негативные последствия ло-
кально возникающих кризисов, которые в силу развития 
интеграционных связей и отсутствия международных 
институтов, предупреждающих их резонансное взаимо-
действие, приобретают глобальный характер. Примером 
является финансово-экономический кризис 2007 года, 
отголоски которого еще четко различимы в мировой 
экономике в целом и в диалоге лидеров стран большой 
восьмерки в частности. Несмотря на то, что источником 
данного кризиса являются американские инвестиционно-
финансовые корпораций, его последствия затронули 
практически все сферы национальных и мировой эконо-
мик. Этот факт красноречиво указывает на достаточно 
сильное влияние финансовой безопасности на экономи-
ческую и национальную безопасность государства. 

Проблема обеспечения финансовой безопасно-
сти достаточно широко рассмотрена в научной эконо-
мической литературе. Исследованием категориального 
базиса механизмов системы экономической и финан-
совой безопасности занимались такие украинские уче-
ные, как О. Барановский, М. Ермошенко, Г. Пастернак-
Таранушенко и другие. Среди российских авторов следу-
ет отметить работу В. Сенчагова, в которой рассматри-
ваются теоретико-методологические аспекты экономи-
ческой безопасности и ее составляющих. Прикладными 
вопросами моделирования систем экономической и 
фи нансовой безопасности на уровне предприятия, ре-
гиона, государства, успешно занимаются такие укра-
инские ученые, как В. Геец, Т. Клебанова, Ю. Лысенко,  
Р. Руденский, А. Черняк. Однако, несмотря на достаточно 
большое количество работ, затрагивающих различные 
уровни иерархии и функциональные сферы управления 
финансовой безопасностью, ряд аспектов проблемы, 
связанных с мониторингом финансовой безопасности, 

http://www.business-inform.net


378

Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

	ф
ін

ан
си

, г
ро

ш
о

ви
й

 о
бі

г 
і к

ре
д

и
т

БІЗНЕСІНФОРМ № 4 ’2013
www.business-inform.net

моделированием и прогнозированием уровня финансо-
вой безопасности, остаются актуальными. 

Следует отметить, что финансовая безопасность 
государства (ФБГ) рассматривается как сложная 
динамическая система, обеспечивающая устой-

чивое функционирование и развитие финансовой сфе-
ры экономики с помощью своевременной мобилизации 
и наиболее рационального использования ресурсов в 
условиях действия внешних и внутренних угроз [1].  
В условиях роста уровня неопределенности среды управ-
ление ФБГ должно базироваться на антисипативном 
подходе [2]. То есть система должна быть ориентиро-
вана не только на быстрое реагирование на изменения, 
которые уже состоялись в реальности, но и формиро-
вание реакций на основе стохастической, вероятност-
ной информации, полученной из прогнозов, сценарного 
прогнозирования, «опережающего» действительность. 
Поэтому работа механизма обеспечения ФБГ базиру-
ется на непрерывном комплексном мониторинге эко-
номической информации по основным показателям 
(индикаторам) финансово-экономического состояния 
страны. Ввиду значительного количества показателей, 
характеризующих ФБГ, множественности их характе-
ристик, все возрастающего объема данных в динамике, 
необходимого для качественного анализа, возникает 
задача отбора показателей, позволяющих осуществить 
системную диагностику состояния ФБГ. 

На практике используются различные методики 
формирования информационного пространства при-
знаков (ИПП) ФБГ. Правительство Украины, например, 
формирует данное информационное пространство с по-
мощью экспертных методов. Причем, по существующей 
методике, ИПП может быть пересмотрено экспертами 
не чаще чем раз в два года [3]. 

Международный валютный фонд использует ряд 
устоявшихся финансовых индикаторов, по которым 
делает прогноз на основе фундаментального и техниче-
ского анализа, а затем такой прогноз сопоставляется с 
фактом [4].

Современными учеными предпринят ряд успеш-
ных попыток использовать статистический инстру-
ментарий для математического подтверждения инфор-
мативности выбранного пространства индикаторов в 
системе ФБГ. В частности, используется непараметри-
ческая статистика, когда исследования основываются 
на рангах имеющихся переменных. Множественная 
регрессия применяется для оценки зависимости между 
переменной отклика и множеством предикторов. Ме-
тоды многомерного анализа (кластерный анализ, дис-
криминантный анализ, дисперсионный анализ, деревья 
классификаций) применяются для определения взаи-
мосвязи с категориальными переменными, отражающи-
ми классы состояний ФБГ. 

Эффективным инструментом обоснования ин-
формационного пространства признаков ФБГ является 
метод канонических корреляций. Преимущество дан-
ного метода состоит в том, что он дает возможность 
анализировать взаимосвязь нескольких выходных по-

казателей и большого числа определяющих факторов. 
Данное свойство является важным при обосновании 
системы показателей ФБГ, так как следующий уровень 
иерархии – экономическая безопасность – характери-
зуется целым спектром индикаторов: ВВП, объем ин-
вестиций, удельный вес обрабатывающей промышлен-
ности в промышленном производстве, уровень безра-
ботицы, удельный вес новых видов продукции, разрыв 
между доходами и т. д. [1, 5]. Традиционно применяемые 
в этих условиях методы корреляционно-регресионного 
анализа на основе одного из обобщающих показателей 
экономической безопасности приводят к потере значи-
мой информации, позволяющей отслеживать сбаланси-
рованность развития экономической системы.

Алгоритм анализа данных методом канонических 
корреляций приведен на рис. 1 [6, 7].

Исследуя зависимость между двумя множествами 
переменных, канонический анализ позволяет опреде-
лить наличие двусторонней зависимости между взве-
шенными суммами их значений, т.е. линейными комби-
нациями или каноническими переменными. 

Необходимо оговорить ряд существенных огра-
ничений, без выполнения которых канониче-
ский анализ приводит к некорректным резуль-

татам. Во-первых, значения всех переменных должны 
отвечать нормальному закону распределения. Вторым 
условием является требование к минимальному объему 
выборки. Обосновано, что размеры выборки должны 
включать не менее 50 наблюдений. Третьим существен-
ным моментом является наличие выбросов в выборке. 
В общем случае, чем меньше наблюдений содержит вы-
борка, тем сильнее влияние единичных выбросов на ко-
эффициенты корреляции и, как следствие, результаты 
канонического анализа. Последним моментом, важным 
для вычислений канонических корреляций, является 
запрет на полную избыточность переменных каждого 
множества переменных. Матрица коэффициентов кор-
реляций в такой ситуации оказывается плохо обуслов-
ленной, что не позволяет произвести необходимые ма-
тематические вычисления. 

Информационной базой исследования являются 
статистические данные показателей экономической и 
финансовой безопасности за последние пять лет в по-
месячном разрезе (61 наблюдение). Исходное информа-
ционное пространство признаков включало следующие 
показатели: 

 множество выходных показателей (индикаторы 
экономической безопасности) – валовой вну-
тренний продукт, объем инвестиций в основ-
ной капитал, обменный курс НБУ;

 множество определяющих факторов (индика-
торы таких структурных составляющих финан-
совой безопасности как долговая безопасность, 
валютная безопасность, инфляционная безо-
пасность, денежно-кредитная безопасность) – 
внешний государственный долг, валютные ре-
зервы НБУ, индекс инфляции, ставка рефинан-
сирования НБУ, денежный агрегат М3 [1, 5, 8]. 

http://www.business-inform.net
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Рис. 1. алгоритм анализа данных методом канонических корреляций
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В ходе анализа получено значение коэффициента 
канонической корреляции R, равное 0.996. Так как ве-
личина коэффициента канонической корреляции близ-
ка к единице, значит связь между полученными линей-
ными комбинациями исходных переменных тесная, т.е. 
на показатели экономической безопасности оказывают 
существенное влияние выбранные факторы: индика-
торы долговой, валютной, инфляционной, денежно-
кредитной безопасности. Однако не исключена воз-
можность подобрать другой по количеству и по составу 
набор факторов, который будет иметь тесную связь с 

показателями экономической безопасно-
сти. Результаты оценки статистической 
значимости канонических корреляций 
приведены в табл. 1. 

Поскольку расчетное значение 2-
критерия больше табличного значения 
при выбранном уровне значимости, то 
можно утверждать, что первые два ко-
эффициента канонической корреляции 
значимо отличаются от 0. Таким образом, 
далее необходимо рассматривать два ка-
нонических корня. Нагрузки канониче-
ских факторов приведены в табл. 2.

Полученная таблица показывает, 
что в первой паре канонических перемен-
ных высокие нагрузки имеют такие фак-
торы, как внешний государственный долг, 
валютные резервы НБУ, денежный агре-
гат М3. Это свидетельствует о том, что 
именно данные факторы в наибольшей 
степени объясняют индикаторы резуль-
тирующего множества. Аналогично во 
втором множестве все переменные имеют 
высокие нагрузки. Во второй паре кано-
нических переменных наиболее высокие 
нагрузки характерны для определяющего 
показателя – резервы НБУ и выходных 
показателей – ВВП и обменный курс НБУ. 
Темпы инфляции, наряду с учетной став-
кой НБУ, имеют незначимые нагрузки и 
в первой и во второй паре канонических 
переменных. Аналогичный результат по-
лучен при анализе коэффициентов в ка-
нонических переменных (табл. 3). 

Анализ диаграммы рассеяния, по-
строенной по каноническим переменным 
обоих множеств (рис. 2), позволяет сде-
лать вывод об отсутствии выраженных 
выбросов, что подтверждает обоснован-
ность полученных выше результатов. 

Следует отметить, что для формирования обобщающих 
результатов необходимо провести анализ других масси-
вов выборочных данных с целью исследования возмож-
ных изменений структуры канонических переменных. 

Таким образом, метод канонических корреляций 
открывает достаточно широкие возможности для повы-
шения качества информационной модели финансовой 
безопасности за счет одновременного анализа множе-
ства выходных показателей и большого числа опреде-
ляющих факторов, их ранжирования на основе анализа 
структуры канонических переменных.                              

таблица 1

оценка статистической значимости канонических корреляций

корень  
удаленный

коэффициент 
канонической 
корреляции R

R2 Значение  
критерия 2 Степень свободы уровень  

значимости

0 0,995641 0,991300 382,4778 15 0,000000

1 0,935493 0,875147 119,1596 8 0,000000

2 0,253471 0,064248 3,6854 3 0,297514
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науКово-методичні підходи до визначення сутності та мети  
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кремень В. М. Науково-методичні підходи до визначення сутності та мети фінансового нагляду
У статті проаналізовано існуючі у міжнародній та вітчизняній фінансовій науці і практиці науково-методичні підходи до тлумачення сутності фінансового на-
гляду. Автором досліджено співвідношення між сутністю понять «фінансове регулювання» і «фінансовий нагляд». Досліджено законодавчі проблеми визначення 
сутності, мети і завдань фінансового нагляду. Систематизовано підходи до визначення мети і завдань фінансового нагляду. Запропоновано розрізняти загальну 
мету фінансового нагляду – забезпечення фінансової стійкості, досягнення якої вимагає формування багатокритеріальної системи часткових цілей.
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Кремень В. М. Научно-методические подходы к определению  

сущности и цели финансового надзора
В статье проанализированы существующие в международной и отечествен-
ной финансовой науке и практике научно-методические подходы к толкованию 
сущности финансового надзора. Автором исследованы соотношения между 
сущностью понятий «финансовое регулирование» и «финансовый надзор». Ис-
следованы законодательные проблемы определения сущности, целей и задач 
финансового надзора. Систематизированы подходы к определению целей и за-
дач финансового надзора. Предложено различать общую цель финансового над-
зора – обеспечение финансовой устойчивости, достижение которой требует 
формирования многокритериальной системы частных целей.
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Kremen V. M. Scientific-Methodical Approaches to Determination  

of Essence and Goal of Financial Supervision
The article analyses existing in international and domestic financial science and prac-
tice scientific-methodical approaches to interpretation of the essence of financial su-
pervision. The article studies relations between essence of «financial regulation» and 
«financial supervision» notions. It studies legislative problems of determination of es-
sence, goals and tasks of financial supervision. It systemises approaches to identifica-
tion of goals and tasks of financial supervision. It offers to differentiate the general goal 
of financial supervision – ensuring financial stability, achievement of which requires 
formation of a multi-criteria system of private goals.
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