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ipHMYO-MeTaAypriiiHUIT KOMIAEKC Ma€ MpiOpUTeTHe

3HAYEHHS AAS PO3BUTKY BiTUM3HAHOI €KOHOMIKM 32

PaxyHoK iforo Baromoi yactku y popmysaxHi BBIL
YKpaiHa 3aiiMae BOCbMY MO3MIIIO Y CBiTOBOMY PENTUHIY
MixHapoaHoro iHcTUTYTY YaByHy i craai (IISI) cepea Bu-
pOOHMKIB YopHOTo MeTaAy. biabir 80% ToOBapHOI MPOAYKLi,
1110 BUPOOAAETHCS YKPAiHCHKMMY IiPHUYO-MeTaAY PriifHUMU
nipnpuemcrBamu (TMIT), peaaisyerbcs Ha 30BHILIHIX PUH-
kax. Ha cboroaHi marepiaabHi, eHepreTuyHi, TpyAoBi, ¢i-
HaHcoBi pecypcu I'MIT BUKOPUCTOBYIOTbCSI HEAOCTATHBO
eeKTMBHO BHACAIAOK BUKOPUCTAHHA 3aCTapiAMX TeXHO-
AOTiil BUpOOHMLITBA Ta BEAMKOIO CTYIeHs i3u4HOro Ta
MOpPaAbHOTO 3HOCY OCHOBHMX 3ac00iB. HeoOxiaHICTb mepe-
XOAY AO SIKICHO HOBOTO PiBHS YIPaBAIHHS NPOAYKTUBHICTIO
HIATIPMEMCTB TaAy3i BUCTYIIae 00'€KTUBHOIO i He3amepey-
HOI0 YMOBOIO IMABMIIICHHS KOHKYPEHTOCIIPOMOXXHOCTI Ta
PEe3yABTaTUBHOCTI IX AIIABHOCTI.

IcTopyyHMMY BUTOKaMM Cy4acHIX TAXOAIB AO OLIiHIO-
BAHHS MIPOAYKTMBHOCTI ILIATIPMEMCTBA CTaAM OaraTodaxTop-
Hi MoaeAi, 3arporioHoBai . Tunbeprenom, f. Cruraepom,
M. Abpamouuem, C. Pabpukantom, A. Kerppukom, P. Conoy,
A. IOprencouom, 3. [praexom. Barommit BHecoK y popmy-
BaHHS METOAMYHOIO iHCTPYMEHTApil0 AOCAIAXYBaHOI IpoO-
0aemaTuky BHecAM Taki BueHi sk K. Kypocasa [1], A. CxkoTt
Cink [2, 3], K. A. Aoypoa, C. Eitao, B. Toag, 0. Cro3an [4].
OpHax BapToO BIABHAUMTU BIACYTHICTb MIAXOAIB AO OLiiHIO-
BAHHS POAYKTMBHOCTI PiBHOTaAy3eBUX CY0'eKTiB rocrmoaa-
PIOBaHHS, IKi MaloTh cBOI criebiuHi 03HAKM BUPOOHULITBA,
1IJ0 BMMArae apanTallil TPAAMLIIIHUX METOAMK 3 ypaXyBaH-
HSIM [PaKTVKM TOCIOAAPIOBAHHS Oi3HEC-OAMHULI.

Y cyyacHMX yMOBaX IOCHOAAPIOBAHHSA AOCAIAXKEHHS
MPOAYKTUBHOCTI MATIPMEMCTB BiTUM3HAHNMMI HAYKOBLAMU
0OMEXYI0ThCS 3A€0iABILIOTO IPOAYKTUBHICTIO palii Ta po-
AYKTUBHICTIO BUPOOHMYOTO YCTATKYBAHHS. AKLIEHTYBaHHS
yBaru Ha OLiHIOBAaHHI IPOAYKTMBHOCTI AMIIE Yepe3 IPU3MY
BMKOPMCTAHHS MEPCOHAAY Ta YCTAaTKyBaHHsS He AO3BOASE
CTBOPUTH KOMITAEKCHY iHbOpMALIiIHY 6a3y AASL IPUIHATTS
YIPaBAIHCBKMX pillleHb CTOCOBHO TABUIEHHS DPe3yAbTa-
TUBHOCTI AIIABHOCTI TIATIPMEMCTBA, OCKIAbKM He BPaXOBYe
Bci dakTopu BupobHuLTBA. BiaTak, Memoro cTarTi € petpo-
CIIEKTVBHUIT aHAAi3 GiHAHCOBMX aCIEKTiB MPOAYKTUBHOCTI
BITUM3HAHYX MIATIPYEMCTB IipHMY0-MeTAAYPIiTHOIO KOMII-
ACKCY AASl AlaTHOCTUKM pe3epBiB MIABMILCHHS pe3yAbTa-
TUBHOCTI IX AISABHOCTI.

AuHaMiKy IOKa3HMKIB (iHAHCOBOI IPOAYKTMBHOCTI
BITYM3HAHUX TiPHUYO-METAAYPTilIHUX MIAIPUEMCTB MpeA-
cTaBAeHO B mabA. 1. CraTucTudHi AQHi CBipYaTh PO BU-
COKMII piBeHb BIAMBY €KOHOMIYHOi KPM3M Ha MOKA3HUKU
ebexTUBHOCTI BUKODMCTAHHS pPeCypciB MiATIPUEMCTB Y
2009 p. 3pocTaHHA MONMMUTY HA METAAYPTiJHY MPOAYKLI y
MOCTKPU30BUII IIEPIOA T, K HACAIAOK, 3pOCTaHHs 00cATiB
BUPOOHMITBA 3aAI30PYAHOI MPOAYKLi CIIPUSAO MOCTYIIO-
BOMY MiABMIIEHHIO AOCAIAYBaHMX MOKa3HMKiB. Bapro
BipsHauMTH, 1O AeiLUT 3aAi30pyAHOI MPOAYKLUIT AAS TTO-
Tpe® MeTaAyprii 3yMoBUB cTpimMKe 3poctaHHs ii LiHu. He
3BAKAIOYY HA Ljell GpaKT, MaibKe BCi ripHM40-30araqyBaAbHi
xoM6iHaTy, 32 BuHATKOM ITAT «IToaTaBcokmit ['3K», He po-
CATAU AOKPM30BMX MOKA3HUKIB MPOAYKTUBHOCTI aKTUBIB,
BUBHAUEHMX 33 PeaAi30BaHOI0 MPOAYKLiew. Aeraaiszaris
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AOCAIAXKEHb AO3BOASIE BiA3HAUMTH, IO OCHOBHOIO IpU-
YIHOIO LIbOTO € AMCIIPONOPLII y (popMyBaHHI akTUBIB Iip-
TIPUEMCTB: IIEPEBKAHHSIM YaCTKM 000POTHUX aKTUBIB Hap
HeoOOPOTHNMI, IO He BIATIOBiAa€ crienuini AIABHOCTI
ripHnyo-30araqyBaAbHux KombiHatiB. Lle 3ymoBAloe Bu-
KAIOYHY YBary A0 ONTMMIi3aLil CTPYKTYpM aKTUBIB, Y IIepIIy
yepry, 3a paXyHOK 3MeHILeHHs 00csry AebiTopcbKoi 3a00p-
TOBAHOCTI Ta CIPSAMYBaHHS BUBiAbHEHMX KOIITiB B OHOB-
AEHHs OCHOBHMX 3aco0iB Ha iHHOBawiVHI ocHOBI. K 3a-
3xauae O. KpuopyuxiHa [5, ¢. 222 — 223], 11e AaCTb MOXAU-
BiCTb OTPMMATU MYABTUIIAIKATMBHUII eeKT: MiABMIEHHS
TEXHIKO-TEXHOAOTIYHOrO PiBHA BUPOOHULITBA CIIPUATUME
CKOPOYEHHIO TPUBAAOCTI BUPOOHMYOTO LIMKAY Ta 3MEHIIEH-
HIO BIAXOAIB CPOBHUHHY, IO AO3BOAUTD ONTMMisyBaTH i 06-
ST BUPOOHMYMX 000POTHMX POHAIB.

3pocTaHHA 1IiHOBMX TapaMeTpiB 3aAi30pYAHOI Ipo-
AYKLII Ta, BIATIOBIAHO, 3MEHILEHHS BUTPAT Ha OAHY T'DUB-
HIO AOXOAY Bia peaaisauil crpusan opmyBanHIO abco-
AIOTHO TIPOTUAEXHUX TEHAEHLiN MPOAYKTUBHOCTI aKTUBIB
3a 4MCTUM TpUOYTKOM. AAsL MeTaAypriiiHux KombiHatiB
XapaKTepHi 3Ha4Hi TeMIM MAAIHHA LbOTO MOKA3HMKA, LI0
3YMOBAEHO HAaCTYIHMMM $aKTOpaMy: 3pOCTAHHAM LiiHU Ha
33AI30pYAHY CUPOBUHY; MIABUIEHHAM €Hepro€MHOCTI BU-
pobHuuTBa. EHEproeMHicTb yKpalHChKOI METaAOTIPOAYKLi
Maibke B 1,5 pasy Builja HIX y IPOBIAHMX CBITOBUX BUPOO-
HUKIB [6]: 4aByHy — Ha 14%, cTaai — Ha 30%, roTOBOIrO IpO-
Kary — Ha 60%.

CrpiMKi TeHAeHLi 3pOCTaHHs IPOAYKTMBHOCTI Ipalii
XapaKTepHi AAs BCiX, 0e3 BUHATKY KOMOIHATiB, 1j0 3yMOB-
A€HO: TI0-TIeplle, 3pOCTAaHHAM LiiH Ha IPOAYKLIiIO; O-APYTe,
OnTMMi3alliel0 YMCEeABHOCT] IepCOHAAY Ha KOMOiHATaXx, Mo-
TpeTe, epeBUILIeHHAM TeMITiB 3pDOCTaHHS AOXOAY Bia peaai-
3allil Hap TeMIaMy 3pOCTAHHS BUTPAT Ha onAary mpaui. Tax,
HaTIPUKAAA, 32 AOCAIAKYBaHMIT IEPiOA YMCEABHICTD TepCo-
Haay ITAT «InI'3K» ckoporuaacs Ha 48%, ITAT «ITiBHI'3K —
38%. BiAXMAGHHSA YMCEABHOCTi MPALiBHUKIB SIK Y MEHILMNIA,
TaK i B OiAbLIiil OIK BIIAMBAE HA PiBEHb TPYAOBOIO IOTEH-
1iaay: Aediyut MpU3BOAUTH AO HEAOBUKOPUCTAHHS BUPOO-
HUYMX pe3epBiB; HAAAMIIOK — A0 MOCAQ0A€HHS peaaisaii
IHAMBIAYaABHUX MOKAUBOCTEIL

apTo BiA3HAUMTH, 0 AMHaMiKa (iHAHCOBOI IIPOAYK-

TUBHOCTI TIpalli NOBHICTIO KOPEAI€ 3 TeHAEHLiEo

MPOAYKTMBHOCTI aKTMBIB 32 YMCTUM MPUOYTKOM, IO
1le pa3 MIAKPECAIOE BOKAMBICTb PO3POOAEHHST KOMIIAEKCY
3aX0AiB onTMMi3alii BUTpaT Ha MeTaAypriiHux KombiHaTax
AAST 3abesmeveHHs: mpuOYTKOBOI AissabHOCTL. Ha choropmi
KOHL|eNList GYHKLOHYBaHHs BUPOOHMLITBA IIOASITA€ B TOMY,
IJ0 MAaKCUMAAbHA NTPOAYKTUBHICTD, SIKICTb i KOHKYpPEHTO-
CIIPOMOXKHICTb IPOAYKLIi MOXe OYTU AOCSTHYTA AMLIIe 32 pa-
XYHOK Y4aCTi KO>KHOTO IIPaLiiBHMKA B YAOCKOHAAEHHI BUPOO-
HIYOTO Tpoliecy. BpaxoByioun Te, o TpyAOBi pecypcu cra-
HOBAATD 0a3y TEXHOAOTIYHOTO AOCBiAY, 3HAHD i KBaaidikaryii,
MO>KHA CTBEPAXKYBATH, 1110 CaMe BOHY € OAHUM 3 BU3HAYAAD-
HUX YMHHVKIB MiABUILIEHHST eeKTUBHOCTI AISIABHOCTI TiA-
NpUEMCTBA. 3abe3MeveHHs TOAQABIIOIO 3POCTAHHS IIPOAYK-
TMBHOCTI Mpali Ha TipHMYO0-MeTaAYPrilfHUX MATPUMEMCTBAX
MOXAMBE 32 YMOBU AOTPUMAHHA MeBHYUX NPUHLMIIB, CepeA
SIKMX BAPTO BUOKpeMuUTH TaKi [5, . 220]:
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Ta6bnuya 1

Moka3HuKn piHaHCOBOI NPOAYKTUBHOCTI FipHNYO-MeTanypriiiHnx nignpnemcrs Ykpaiin y 2007 - 2011 pp.

MokasHukK Pix
2007 2008 2009 2010 2011
[podykmueHicme akmusig 3a peanizo8aHoro NpodyKuieto, 2pH / 2pH
BAT «[iBgeHHui [3K» 1,02 0,85 0,37 0,77 0,74
MAT «TiBHiuHMi [3K» 1,39 1,1 0,32 0,48 0,74
MAT «MontaBcbkum M3K» 0,96 0,98 0,82 0,97 0,99
MAT «UentpanbHuin [3K» 1,27 1,07 0,38 0,62 0,73
AT ««ApcenopMittan Kpnsui Pir» 1,26 1,52 0,98 1,34 1,42
MAT «3anopixcTanb» 1,35 1,17 0,91 1,27 1,58
[TAT «A3oBcTanb» 1,28 1,1 0,51 0,63 1,08
MAT «<MMK im. Inniya» 1,79 1,36 1,99 1,18 1,69
[podykmueHicme akmusig 3a Yyucmum npubymKom, 2pH / 2pH
BAT «[iBgeHHni [3K» 0,213 0,421 -0,013 0,284 0,334
MAT «MigHiyHWiA [3K» 0,346 0,373 0,069 0,126 0,315
MAT «MontaBcbkuin F3K» 0,116 0,132 0,036 0,114 0,240
MAT «UeHTpanbHuin [3K» 0,275 0,445 0,042 0,178 0,297
MAT ««ApcenopMittan Kpusuin Pir» 0,254 0,321 -0,008 0,069 0,105
MAT «3anopixcTanb» 0,077 0,004 -0,030 0,023 -0,011
[MAT «A3oBcTanb» 0,166 0,102 -0,007 -0,005 -0,018
MAT «<MMK im. Inniva» 0,112 0,108 -0,020 -0,020 -0,230
podykmueHicme npaui, muc. 2pH / ocoby
BAT «[iBgeHHni [3K» 307,0 505,0 2441 684,0 1362,5
MAT «MiBHiuHMM [3K» 640,9 915,0 646,2 1284,7 2045,6
MAT «MontaBcbkuin F3K» 2973 537,1 494,7 7853 1549,2
MAT «UeHTpanbHuin F3K» 309,9 522,1 316,0 670,8 1086,2
MAT ««ApcenopMittan Kpuswii Pir» 400,5 525,1 360,6 640,7 8393
MMAT «3anopixcTanb» 482,0 625,3 432,7 660,5 971,1
MAT «A3oBcTanb» 722,8 1044,7 921,1 1639,3 21238
AT «MMK im. Inniva» 379,6 331,6 504,4 547,0 726,0
OiHaHcosa npodyKkmusHicme, muc. 2pH / 0coby

BAT «[iBgeHHNi [3K» 64,3 250,7 -84 2538 615,0
MAT «iBHiuHMI [3K» 159,0 307,8 137,2 340,2 8727
MAT «MonTtaBcbkui [3K» 36,0 72,1 22,0 92,4 376,6
MAT «UenTpanbHui [3K» 67,1 217,7 34,6 194,5 4384
MAT ««ApcenopMittan Kpusuii Pir» 80,9 111 =30 33,0 62,3
MMAT «3anopixcTanb» 274 24 -14,0 12,1 -6,7
MAT «A3oBcTanb» 93,7 96,4 -124 -123 -349
MAT «MMK im. Inniva» 238 26,3 =52 -9,2 -99,1

[xepeno: po3paxoBaHO aBTOPOM 3a [JaHV MM 3BITHOCTI MiANPUEMCTB.

+
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BUnepeoHyBALbHA Ni020MoBKaA — Tiepepbaydae Gpop-
MYBaHHS 3aXOAIB LOAO PO3BUTKY IIEPCOHAAY Ha
OCHOBIi TPOrHO3iB MOTpebu miApreMCcTBa y pobo-
4ill CHAI y KIAbKICHOMY Ta SIKICHOMY acCIieKTax;
NpAKMUYHA CNPIMOBAHICMb — 3YMOBAIOE dop-
MYBaHHS BMMOT AO TPYAOBUX PECYpCiB Ha OCHOBI
1liAeil T EPCIEKTHB PO3BUTKY MIATIPUEMCTBA;

+

2HyUKicmb — TIepeADavae aAANTUBHICTD CYCTEMU TIPO-
deciitHOro HaBYaHHs Ta PO3BUTKY NEPCOHAAY AO 3Mi-
HU LIiA€J1 T2 yMOB rOCIIOAAPIOBAHHS TIATIPMEMCTBA;
pe2yAspHicb — BUCYBAE BUMOTH AO Oe3IepepBHOC-
Ti IPOLIECY PO3BUTKY IIEPCOHAAY MAIPUEMCTBA.

PesyabTaTi AlarHOCTMKY BIIAMBY (aKTOpiB Ha 3MiHY
MPOAYKTUBHOCTi aKTUBIB FipHUYO-METAAYPIiflHUX MAIPU-
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€MCTB TIPEACTABAEHO B mabA. 2. Haitbiabir BaroMum Hera-
TUBHUM (AKTOPOM BIAMBY B YMOBAX AISIABHOCTI TipHMYO-
30aradyBaAbHUX KOMOIHATIB € HeAOCKOHaAa CTPYKTypa
AXepeA GOPMYBAHHS KalliTaAy, 1[0 BUPAXKAETHCS YACTKOIO
MO3MKOBOTO KAIliTAaAy B 3araAbHill iloro BeAndnHi. Xapax-
TEPHOI0 € TaKa 3aKOHOMIpPHICTD: 4iM OiAble YyacTKa BAAC-
HOTO KaliTaAy, TUM BUlle CTYIiHb BIAKMBY MOKa3HUKaA. Tak,

y BAT «lliBpennnmit ['3K» xoeoilieHT aBTOHOMII CKAapQ€E
6iabure 0,9, a BIAMB YaCTKV TO3MKOBOTO KAIITaAy OL{iHIO-
erbcA Ha piBHi 2,6. HartomicTe, ueit ¢paxrop 3abesmeuns
3POCTaHHS MPOAYKTUBHOCTI akTyBiB y 2011 p. Ha BCix MeTa-
AYPTilfHUX TIATIPUEMCTBAX, L]0 AO3BOASIE 3pOOMTH BUCHOBOK
TIPO BUBXEHY TMOAITHKY AKepeA pOPMYBaHH KalliTaAy.

Tabnuus 2
MokasHMKN BNANBY Ha 3MiHY NPOAYKTNBHOCTI aKTUBIB ripHNY0o-MeTanypriiHux nignpnemcrs 'y 2007 - 2011 pp.
MokasHukK Mepion
2007/2006 | 2008/2007 2009/2008 2010/2009 2011/2010 2011/2007
Ab6conomta 3miHa npodyKmueHocmi akmueie 3a paxyHoK 3miH:
1. KoegpiuieHma o6opomHocmi obopomHux akmusie
BAT «[MisaeHHnit F3K» 0,323 -0,359 -0477 0,343 0,115 -0,381
MAT «MiBHiuHNI [3K» 0,234 -0,468 -0,637 0,095 0,371 -0,487
MAT «MonTaBcbkuii I3K» -0,062 -0,125 0,020 -0,128 -0,036 -0,268
MAT «LleHTpanbHnii F3K» 0,163 -0,587 -0,406 0,136 0,063 -0,637
MAT ««ApcenopMittan Kpusui Pir» -0,185 0,550 -0,541 0,415 0,218 0,664
MAT «3anopixcTanb» -0,032 -0,326 -0,024 0,251 0,184 0,115
[MAT «A3oBcTanb» -0,052 -0,370 -0,506 0,043 0,607 -0,231
MAT «<MMK im. Inniva» 0,667 -0,487 0,594 -0,709 0,196 -0,386
2. KoegiyieHma nomoyHoi nikgioHocmi
BAT «MisaeHHnit F3K» 0,641 0,726 -0,097 0,387 1,106 2,805
MAT «MiBHiuHNI T3K» -0,420 0,152 -0,056 -0,180 0,252 -0,216
MAT «MonTaBcbKnii I3K» 0,895 -0,132 -0,458 0,146 5,068 1,773
MAT «LleHTpanbHnii F3K» 0,031 0,660 0,428 -0,360 -0,013 -0,020
MAT «ApcenopMittan Kpmsui Pir» -0,217 -0,750 -0,152 -0,308 -0,215 -1,285
MAT «3anopixcTanb» 0,008 -0,442 -0,087 -0,301 -0,336 -1,026
[MAT «A3oBcTanb» -0,228 -0,376 -0,051 -0,077 0,763 -0,266
MAT «<MMK im. Inniva» -0,843 0514 -0,040 -0,052 -0,644 -0,425
3. Yacmku nomoyHux 30608’a3aHb y N03UKo0BOMY Kanimani
BAT «MisaeHHnit F3K» -0,221 -0,114 0,048 0,097 -0,322 -0,062
NAT «MiBHiuHNI T3K» 1,043 0,277 -0,110 0,080 -0,008 0,156
MAT «MonTaBcbKnii I3K» -0,782 0415 0,367 -0,024 -4,921 -1,318
MAT «UentpanbHui [3K» 0,527 0,238 -0,535 0,153 0,082 0,200
MAT «ApcenopMittan Kpmsuia Pir» 0,401 0,056 0,105 0,151 0,100 0,289
MAT «3anopixcTanb» 0,011 -0,197 -0,045 0,288 0,266 0,019
MAT «A3oBcTanb» 0,546 0,086 -0,052 0,080 -0,650 -0,134
MAT «MMK im. Inniva» 0,000 0,000 -0,007 -0,017 -0,022 -0,046
4. Yacmku no3uko8020 Kanimarny y 3a2anbHiti G020 8e1UYUHI
BAT «MisaeHHnit F3K» -0,358 -0424 0,051 -0,434 -0,926 -2,641
NAT «MiBHiuHNI T3K» -0,478 -0,248 0,018 0,156 -0,354 -0,110
MAT «MonTaBcbKnii I3K» -0,034 -0,134 -0,094 0,156 -0,089 -0,157
MAT «LentpanbHui [3K» -0,483 -0,511 -0,173 0,305 -0,012 -0,076
MAT ««ApcenopMitTan Kpusnii Pir» -0,100 0,401 0,055 0,102 -0,026 0,493
AT «3anopixcTanb» -0,085 0,786 -0,101 0,118 0,198 1,122
MAT «A3oBcTanb» -0,191 0,489 0,012 0,075 -0,270 0433
MAT «MMK im. Inniva» 0,339 -0,457 0,078 -0,027 0,974 0,752
Ixepeno: po3paxoBaHO aBTOPOM.
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AAs mepeBaXHOI KIABKOCT] TATIPUEMCTB AOCAiAXYBa-
HOI BUOIPKY XapaKTePHNUM € [epPEeBUILIEHHSI 06CsTy 000pOTHMX
AKTMBIB HaA TOTOYHMMY 30008’ 13aHHAMM. BiaTax, KoedirjieHt
TIOTOYHOI AIKBIAHOCTI IIPM3BiB AO 3HVDKEHHS IIPOAYKTUBHOCTI
akTuBiB y 2011 p. B plamasoHi Bip 0,02 oo 1,285. Haitbiabiu
ONTKMMAABHOIO 3 TOUYKM 30PY BIIAMBY Ha IIPOAYKTHMBHICTD aK-
TUBIB IPOTSTOM AOCAIAXKYBaHOTO ITepiOAY € YaCTKa TOTOYHYX
30008 s13aub y mo3uxoBomy Karitaai y [TAT «LlenTpasbHnit
I'3K» Ta ITAT «ApceaopMirraa Kpusnii Pir».

OAHaK HeBIATIOBIAHICTb 00CATY TOTOYHMX 30008 sI3aHb
00cAry 000pOTHMX AKTHUBIB CIPMSAA HETATMBHOMY BIIAVBY
Ha 3a0e3MeveHHsI IPOAYKTUBHOCTI aKTUBIB Y LIAOMY.

3pocraHHs 4acTKu GOHAIB 00iry 3a paxyHoK 30iAb-
1IeHHs AebITOPCHKOT 3a00PTrOBaHOCTI T YIIOBIABHEHHS Ha
1 miacTaBi koedilieHTy 000poTHOCTI 000POTHMX aKTUBIB
MAAO HeraTMBHMII BIIAMB Ha MPOAYKTMBHICTb aKTVBIB Ha
ripH1yo-30araqyBaabHux KoMmOiHaTax. [lepeBuieHHs TeM-
TiB 3pOCTaHHs 00CATiB peaai30BaHOI MPOAYKLIIT HaA TeMITa-
MM 3pOCTaHHs 00csry obopotHux aktusiB y ITAT «Apce-
AropMirtraa Kpusuit Pir» ta TTAT «3anopixcTaab» cipusaao
MiABUILEHHIO e(eKTYBHOCTI BUKOPUCTAHHS aKTHBIB.

aTepiaAbHOI0 OCHOBOI BMPOOHMIITBA € OCHOBHI

3aC0011, IPOAYKTUBHICTb BUKOPUCTAHHS SIKUX Bi-

AOOpaXKaeThCsl Kpisb MpU3MY MOKa3HMKA POHAO-
Bippaui. OpAHAK TPOOAEMOI0 BUMIPIOBAHHS IIPOAYKTUBHOCTI
OCHOBHUX 3aC00iB € BIIAUB LjiHOBMX [TapaMeTPiB MPOAYKLi:
CIIPUATAMBA KOH'IOHKTYpa CBITOBOTO PMHKY 3aAi30pyAHOI
HPOAYKLil TPOAYKYE MOXKAMBOCTI 3pOCTAHHA L[iHU TIPU He-
3MiHHill SIKOCTi MPOAYKLUIi 32 MOKa3HMKOM BMICTY 3aAi3a B
Hiit [5]. BusHaueHHs mokasHuka GpoOHAOBIAAQYI 32 06CATOM
NPOAYKLI y HATYpPAaAbHOMY BUPasi, II0-Teplle, He AO3BOASIE
BPaXOBYBaTU 3MiHM i SIKOCTi, HO-ApPYTe, He BPAaXOBY€ CTY-
TiHb IepepOOKY CUPOBYHY, IJ0 YHEMOXKAVBAIOE TOPiBHAAD-
HIIT aHAAI3 11pOTO MOKa3HMKA 32 pisHUMM KoMbiHaTamu. [Ta-
PAAOKCAABHOIO € CUTYAllisl, IPU AKill 3MeHIIeHHs BapTOCTi
OCHOBHMX 3aC00iB BHACAIAOK 1X 3HOCY CIIPMsiE 3POCTAHHIO
bonpoBiaAauil. BiATak, MOXHA 3pOOUTH BUCHOBOK, 1[0 TI0-
Ka3HMK pOHAOBiAAQUI HE AO3BOASIE KOMIIAEKCHO OXapaKTe-
PUBYBaTH IPOAYKTUBHICTb BUKOPUCTAHHS YCTAaTKYBaHHSL.

OujiHiolouM NepcrneKTUBY PO3BUTKY TipHMYO-MeTa-
AYPTifHMX MIAIPMEMCTB, BapTO AKLEHTYBAaTM YBary Ha
TIOKa3HMKaX 3HOCY OCHOBHUX 3ac00iB (puc. 1, 2). 3asHauu-
MO, IJ0 He MOJKHA BU3HAYUTH TO3UTUBHOIO TEHAEHLI0 AO
3POCTaHHS TIPMAAQTHOCTI OCHOBHMX 3acobiB Ha TipHMYO-
30arayyBaAbHIX KOMOiHaTax, ockiabku mpoTsirom 2010 p. Ha
LIMX HIATIPUEMCTBAX OYAO IPOBEAEHO NEPEOLIIHKY OCHOBHNX
3aco0iB mpu 30epeXkeHHi KiAbKICHO-SIKICHMX MapaMeTpiB
TeXH{4HOro 6asucy. €AMHUM HANPSIMKOM CTaAoi poboTH
LIUX MATPUEMCTB Y MailbyTHbOMY € 30iAbIIEHHS 00CATiB Ka-
MITaAbHUX BKAAAEHD, CIPSIMOBAHMX HA OHOBAEHHS OCHOB-
HMX 32C00iB Ha IHHOBALIHi OCHOBI.

TepmiH excrayarauii OiAbIIOCTi MaLIMH BITYMBHSIHOT
METAAyPriliHOI TaAy3i 3Ha4YHO MeEPEeBMIYE HOPMATUBHMUI,
cepeaHe 3HaueHHs 3HOCY pocsrae piBHA 70%, a Ha AeAKMX
MPOBIAHUX THAPUEMCTBAX HAOAIDKAETBCA HaBiTh A0 90%,
1J0 3HAYHO TIePEBMILYE AHAAOTIYHMIT NOKA3HUK B L[IAOMY 11O
BITUM3HAHIN NPOMUCAOBOCTI Ta B IOPIBHAHHI 3 MeTaAyp-
Ti€l0 iHIMX KPaiH, € HeAOTIYHMM, BPAXOBYIOUM 3HAYYIIICTDb
AQHOI TaAy3i y eKOHOMilli KpaiHu. 3p03yMiAo, 1110 y IOTeH-
Li/IHMX iHBECTOPIB 3 PO3BMHYTUX KPaiH, A€ BBOXKAETHCS, IO
3HOC B 50% BUKAMKAa€E BEAMKY BipOTiAHICTb OaHKpyTCTBa
[7], iHBecTyBaHHs B YKpaiHChKi MeTaAypriiHi KOMITaHii
TOB'A3aHe 3i 3HAYHMM PU3UKOM i HEraTMBHO BIIAMBAa€ Ha
BapTICTb aKLiil LUMX MATPUEMCTB i iX pMHKOBY KamiTaAisa-
wito. 3a mippaxynkamu P. Kopxka [8, ¢. 194-195] 3 moHapHOp-
MaTVMBHUM TePMiHOM eKcIAyaTaii mpawooThb 6iabie 80%
AOMEHHMX i MapTeHiBCbKMX medvelt, moHap 20% KOHBepTO-
piB, 90% npoxaTHMX cTaHiB. Ha TakoMy ycTaTKyBaHHi BUpO-
6asteTbest Oiabine 50% MeTarompoayKuii. Beanka KiabkicTb
YCTaTKyBaHHA MPOBIAHMX BIiTUM3HSAHMX MeTAAyPTillHUX
HiATIpreMCTB QYHKLIOHYE Lile 3 TOBOEHHMX vaciB. Tax, 3Ha-
YHA YaCTKa NMPOKATHUX Ta TPYOHUX CTaHIB MeTaAyprillHUX
KoMOiHaTiB OyA0 3BeaeHo Maibke 40-60 pokiB Tomy. bes-
YMOBHO, OIABLIICTD YCTATKYBAHHS 32 AQHMIT IIEPioA TMiaAa-
BAAOCS PeMOHTaM Ta MOAEPHi3allisM, IO BiAHOBAIOBAAM Ta
MOKpalllyBaAu J10r0 Npalie3AaTHICTb. AAe 3pO3yMiAO, L0
TaKWUJ BiK yCTAaTKYBaHHA AY)Ke HETaTVBHO BIIAMBA€E Ha iMiAX
BITYM3HAHMX METAAYPIillHUX KOMIIaHiil.
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Po3paxoBaHo aBTOpOM.

3HaYHWI 3HOC | BUKOPUCTAHHS 3aCTaPiAVX TEXHOAOTi
3YMOBAIOE HEAOCTATHE BUPOOHULITBO BUCOKOTEXHOAOTTYHOT
1110 piBeHDb TEXHIKO-TEXHOAOTIYHOI 6a3y BUpOOHMLTBA Oe3-
IIOCEPEAHbO BIIAMBAE HA IIPOAYKTMBHICTb IATIPUEMCTB
TipHUYO-METAAYPIiifHOrO KOMIAEKCY. BUKOpUCTaHHA y BU-
POOHMLITBI MOPAABHO 3aCTAPiAOrO TA TEXHIYHO 3HOLIEHOTO
YCTAaTKyBaHHS NIPU3BOAUTD AO ITIABUILEHHS €HEepro- Ta Ma-
TepiaAOMiCTKOCTi METaAyprilHOI TPOAYKILIi, 110 BIAMBA€E Ha
3pocTaHHs cobiBapTocTi BupobHuuTBa. OKpiM TOrO, 3HOC
YCTaTKYBaHHs BIIAMBA€ HA MOCUAEHHS BUPOOHMYOI aput-
Mil, II0 YHEMO)XXAUBAIOE CBO€YACHE BMKOHAHHA 3aMOBAEHb
Ta 3aA0BOAEHHS TOIMUTY CIOXMBAYIB. 3MeHIIEHHS 00Csry
BVMICOKOTEXHOAOTIYHOI Ta BUCOKOSIKICHOT TTPOAYKIIT 3HIDKY€E
KOHKYPEHTOCTIPOMO>KHICTb METAAYPTiifHNX MATPMEMCTB 5K
Ha BHYTPIIIHBOMY, TaK i Ha 30BHIIIHbOMY PMHKaX, He A03BO-
Asi€ eheKTUBHO BUKOPUCTOBYBATY PECYPCHUIL OTEHIIIAA.

H. llleBuyk [9] Haroaomye, mo came eheKTUBHICTb
pecypcHux TtpaHcdopmanii B 6isHec-mpoliecax MAIpu-
€MCTB € BM3HAYaABHUM (aKTOpPOM 3a0e3MedeHHs pesyAb-
TaTUBHOCTI IX AISIABHOCTI:

+ BXipHI pecypcu HapAXoAATb B oprasisaliio i3 30-
BHIIIIHBOTO CEPEAOBMIA, A BIATaK KpuUTepisMu
eeKTUBHOCTI YIIPaBAIHHA pecypcamy MAIpUeEM-
CTBa Ha BXOAI € MiHiMi3al}isl IX BapTOCTi Ta ONTUMi-
3aljig 3 TOYKY 30py 3abe3neyeHHs QYHKLiOHAAD-
HX cdep Ta bi3Hec-TpoLieciB;

+ pesyabTaTOM pecypcHUX TpaHChOpMaLili € KamiTa-
Ai3awis BapToCTi MATpHUEMCTBA Ta 3a0e3MeueHHs
CTIIKMX KOHKYPEHTHMX IlepeBar y AOBrOCTPOKO-
Biil MepCIeKTHB; BIATIOBIAHO KpuTepismu edek-
TUBHOCTI € TIPUPOILEHHs BAPTOCTi MAIPUEMCTBA
Ta 3a0e3NeyeHHs PiBHA JIOTO KOHKYPEHTOCIpO-
MO>XXHOCTI;

+ npolec mepeTBOpeHHs pecypciB y LiHHICTb 3Ail-
CHIOETBCS B paMKax (YHKLiOHyBaHHs OpraHisa-
1il1HOI MOAeAi Oi3Hecy, TOMY pe3yAbTaTu pecypc-
HUX TpaHchopMaLiil OyAyTh BUBHAYATUCS PiBHEM
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edexTuBHOCTI hOpMYBaHHA Ta (YHKUIOHYBaHHA
0isHeC-MOA€AI MAIPUEMCTBA.
YnpaBAiHHA IPOAYKTUBHICTIO TMATIPYEMCTBA TIOBUH-
HO OyTM CrpsIMOBaHe Ha MOCTIMHMI Ta Pi3HOMAQHOBUIA ITO-
LYK pe3epBiB 1i 3pocTanHs. HaitbiAbL KoMIAeKCHA KAacH-
dikauis pe3epBiB 3pocTaHHs MPOAYKTUBHOCTI Nepeabayae
X MOAIA Ha ABa MacumTabHux 0Aoku [10, ¢. 42]: 3a 3araAb-
HUMM Ta GAKTOPHUMY O3HaKaMU. A0 IepIIOro BiAHOCATb-
cst Taki kaacudikaiiiiHi 03HaKM: 32 MOXKAUBICTIO BUKOPUC-
TaHH#, 32 CTPOKaMU peaaisallil, 3a KpUTepieM 04eBUAHOCTI,
3a MiclleM BMHMKHEHHs, 32 CTPYKTYpOIO 0i3Hec-Tpoljecis,
3a yMoBamyu GOPMYBaHHS, 32 MiCLieM BMHUKHEHHS, 3a piB-
HeM KariTaaoMicTKocTi. QaKTOpHI 03HAKM IPYHTYIOTbCS Ha
AKICHOMY 3MICTi pe3epBiB 3pOCTaHHs MPOAYKTUBHOCTI MiA-
NPMEMCTBA 32 HANPsAMaMM peaAisalii, 3a eAeMeHTaMy BU-
POOHMIITBA, 32 AXKepeAaMy 3pOCTAHHS MPOAYKTMBHOCT, 3a
PEe3YABTYIOUMMM O3HAKAMMU.

BMCHOBKN

ITpoBeaeHui1 aHaAi3 CBiAUMTDL MPO BUCOKMII PiBeHb
BIIAMBY PMHKOBUX (akTOpiB Ha (iHAHCOBI acmeKTH Ipo-
AYKTUBHOCTI IATIPUEMCTB FipHNYO0-MeTaAypPIilfHOIO KOMII-
Aexcy. Tak, 3pocTaHHS L[iHOBMX MapaMeTpiB 3aAi3opypHoi
MPOAYKLIi CIIPUAAO 3POCTAHHIO TPOAYKTUBHOCTI pecypciB
ripHnyo-3baradyBaspHux Kombinatie. Haromicts, 3po-
CTaHHS LiiH HAa CHUPOBMHY HeTaTMBHO BiaoOpasuaocs Ha
MPOAYKTUBHOCTI METAAYPrillHUX MATPUEMCTB. BapTo Bia-
3HAYNUTY, 1[0 AASL METAAYPIillHUX MIATIPUEMCTB XapaKTep-
HOI € OiABII BMBaXeHa MOAITMKA QOPMYBaHHSI AXKepeA
KaIliTaAy Ta CTPYKTYPM aKTUBIiB y MOPIBHAHHI 3 TipHUYO-
30arauyBaabHuMu. CriAbHUMM TIpoOAeMaMyt YHKLIOHY-
BaHHS MAIIPMEMCTB IiPHUYO-METAAYPIilTHOTO KOMIIAEKCY €
HU3DbKUI PiBEHb TEXHIKO-TEXHOAOTIYHOI CKAAAOBOI BUPOO-
HMUTBA, L0 3YMOBAIOE BUKAIOUHY yBary AO IMiABUIEHHSA
piBHA MaTepiaAbHOI OCHOBM BUPOOHULITBA 3aAAd 3abe3Iie-
4eHHs eDeKTUBHMX PeCypCHUX TpaHChopMaLiil Ta MABK-
IEHHS Pe3YABTATUBHOCTI AIIABHOCTI KOMIIaHilL. L
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