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Кравець Р. А. прогнозування тенденцій світових фондових ринків та їхній вплив на розвиток реального сектора 
економіки України

Мета статті полягає в дослідженні можливостей прогнозування тенденцій світових фондових ринків і визначенні їхнього впливу на розвиток 
реального сектора економіки України. Прогнозування тенденцій фондових ринків розглядається як важливий механізм формування управлінської 
інформації, що пов’язано з високою швидкістю реагування фондових ринків на зміни економічних процесів. У зв’язку з цим у статті аналізуються 
особливості фондових ринків та, на основі провідних фондових індексів окремих регіонів світу, формується прогноз розвитку тенденцій світової 
економіки та їхній вплив на економіку України. Визначаються ключові напрями адаптації національної економіки в цілому та реального сектора 
зокрема до світових економічних тенденцій. Перспективними напрямами майбутніх досліджень є пошук шляхів удосконалення механізмів про-
гнозування тенденцій фондових ринків і засобів розвитку вітчизняного фондового ринку, а також визначення можливостей адаптації реального 
сектора економіки України до змін світових економічних тенденцій.

Ключові слова: фондовий ринок, прогнозування, фондові індекси, реальний сектор економіки.
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Кравец Р. А. Прогнозирование тенденций мировых фондовых рынков 

и их влияние на развитие реального сектора экономики Украины
Цель статьи заключается в исследовании возможностей прогнозиро-
вания тенденций мировых фондовых рынков и определении их влияния 
на развитие реального сектора экономики Украины. Прогнозирование 
тенденций фондовых рынков рассматривается как важный механизм 
формирования управленческой информации, что связано с высокой ско-
ростью реагирования фондовых рынков на изменения экономических 
процессов. В связи с этим в статье анализируются особенности фон-
довых рынков и, на основе ведущих фондовых индексов отдельных ре-
гионов мира, формируется прогноз развития тенденций мировой эко-
номики и их влияние на экономику Украины. Определяются ключевые 
направления адаптации национальной экономики в целом и реального 
сектора в частности к мировым экономическим тенденциям. Перспек-
тивными направлениями будущих исследований являются поиск путей 
совершенствования механизмов прогнозирования тенденций фондо-
вых рынков и средств развития отечественного фондового рынка, а 
также определение возможностей адаптации реального сектора эко-
номики Украины к изменениям мировых экономических тенденций.
Ключевые слова: фондовый рынок, прогнозирования, фондовые индек-
сы, реальный сектор экономики.
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Kravets R. A. Forecasting of Trends in the Global Stock Markets and their 

Effect on the Development of the Real Sector of Economy of Ukraine
The article is aimed at studying of possibilities of forecasting trends in the 
global stock markets and their effect on the development of the real sector of 
the economy of Ukraine. Forecasting of trends in the stock markets is consid-
ered as an important mechanism of forming of management information that 
is related to high agility of stock markets on the changes in economic process-
es. In connection with this, characteristics of stock markets are analyzed in the 
article and, on the basis of the leading stock indexes of the individual regions 
of the world, a forecast of development of trends of the world economy as well 
as their impact on the economy of Ukraine is formed. Key areas of adaptation 
of the national economy in general and its real sector in particular towards the 
global economic trends have been identified. Promising directions for future 
research are seeking ways to improve the mechanisms of forecasting of mech-
anisms of stock market trends and the tools for development of the domestic 
stock market, as well as defining possibilities of adaptation of the real sector of 
economy of Ukraine to changes in the world economic trends.
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Вітчизняна економічна система характеризується 
слабкістю фінансових інститутів, значним рівнем 
їхньої нестабільності та відсутністю ефективної 

фінансової політики держави. У поєднанні зі значним 
рівнем тінізації економіки, незаконним відмиванням 
бюджетних ресурсів, високим рівнем бюрократизації 
економічних процесів, а також значними геополітични-
ми викликами сучасності інвестиційна привабливість 
української економіки знижується швидкими темпами. 
Наявні тенденції перекреслюють більшість переваг віт-
чизняної економіки та стимулюють негативні процеси, 
оскільки слабкість фінансової системи підриває можли-
вості до зростання і реального сектора, який є фунда-

ментальною основою економічної стабільності. Вплив 
негативних тенденцій фінансового сектора на реальну 
економіку України пов’язаний із відсутністю у суб’єктів 
господарювання ефективних джерел залучення капіта-
лу, а наявні джерела характеризуються низьким рівнем 
прозорості, та відсутністю якісної прогнозної інформа-
ції, що не дозволяє належним чином організувати гос-
подарський процес. Механізмом, що дає можливість 
знач но пом’якшити вказані проблеми, є фондовий ри-
нок, який водночас є джерелом як залучення фінансових 
ресурсів господарськими системами, так і отримання 
аналітичної інформації для побудови ефективних фі-
нансових прогнозів. Прогноз розвитку фондових рин-

http://www.business-inform.net


76

Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

	м
ех

ан
із

м
и

 р
ег

ул
ю

ва
н

н
я 

ек
о

н
о

м
ік

и

БІЗНЕСІНФОРМ № 12 ’2014
www.business-inform.net

ків може стати одним із основних джерел аналітичної 
інформації для прийняття управлінських рішень як на  
рівні управління економікою України, оскільки вказа-
ний ринок надзвичайно швидко реагує на зміни в еко-
номічній ситуації, так і тенденцій окремих економічних 
регіонів і світової економіки в цілому.

Дослідженням особливостей фондового ринку, 
його взаємодії з реальним сектором економіки та можли-
востей прогнозування значимих тенденцій приділяють 
увагу науковці всього світу, зокрема Акелис С. [1], Берзон 
Н. [2], Винс Р. [3], Гутафель В. [4], Галушко Н. [4], Колби 
Р. [5], Кравченко Ю. [6], Мейерс Т. [5], Мозговий О. [7], 
Недосєкин А. [8], Петерс Є. [11], Сохацька О. [12], Уайл-
дер У. [14], Швагер Д. [13] та інші.

Метою статті є акцентування уваги на значимості 
фондового ринку, вагомому впливі його механізмів на 
реальний сектор економіки, дослідженні можливостей 
прогнозування тенденцій фондового ринку. За допомо-
гою прогнозування розвитку фондового ринку визначи-
мо тенденції зовнішнього середовища функціонування 
економіки України.

При визначенні сутності фондового ринку на-
уковці зосереджують увагу на його специфічних 
особливостях, зокрема Кравченко Ю. вважає, 

що фондовий ринок передбачає сукупність економічних 
відносин щодо випуску та обігу цінних паперів між його 
учасниками у процесі розподілу й перерозподілу фінан-
сових ресурсів, капіталів [6]. Берзон Н. вказує на те, що 
поняття «фондовий ринок» часто використовується як 
синонім ринку цінних паперів, а самі цінні папери воло-
діють вартістю завдяки активам, що стоять за ними [2]. 
При цьому Мозговий О. відокремлює поняття фондово-
го ринку та ринку цінних паперів. Він зазначає, що ри-
нок цінних паперів є ширшим поняттям, оскільки, окрім 
сфери обороту інвестиційних цінних паперів, включає 
і грошовий ринок, в якому відбувається обіг коротко-
термінових цінних паперів, які входять як до ринку цін-
них паперів, так і до грошового ринку, проте в значно 

меншій мірі, ніж до фондового ринку [7]. Іншого підхо-
ду дотримується Найман Е., який, зокрема, ототожнює 
фондовий ринок і ринок цінних паперів, включаючи до 
нього усю сукупність грошового ринку й ринку капіта-
лів у частині торгівлі фондовими інструментами, які за-
свідчують майнові права своїх власників на різні види 
товарів даного ринку. На нашу думку, уточнення О. Моз-
гового є надзвичайно важливим, тому фондовий ринок 
розуміємо як сукупність економічних відносин щодо 
випуску, розміщення та обігу інвестиційних цінних па-
перів. Еволюція інструментів і механізмів фондового 
ринку відбувається уже тривалий час і поєднується з 
науково-технічним і суспільно-економічним прогресом, 
що дозволило досягнути їх поточного рівня розвитку 
та значимості. Особливою складовою фондового ринку 
та основним рушієм його розвитку стала фондова бір-
жа – своєрідний торговий майданчик, який забезпечує 
регламентований процес реалізації операцій із цінними 
паперами відповідно до розроблених умов та обмежень. 
У зв’язку з цим основною функцією фондової біржі є за-
безпечення регулярного функціонування організовано-
го ринку цінних паперів та похідних фінансових інстру-
ментів [10]. Варто зазначити, що до початку «Великої 
депресії» управлінські апарати провідних держав світу 
не повною мірою розуміли значимість фондової біржі 
для економічних процесів держави та світу, що частково 
і призвело до формування негативних наслідків. Подаль-
ше приведення діяльності фондового ринку в науково 
обґрунтовані рамки стало однією із причин надзвичай-
ного прориву світової економіки другої половини ХХ ст., 
одними з найяскравіших аспектів якого стали швидка 
відбудова післявоєнної Європи, формування трансна-
ціональних зв’язків і стимулювання глобалізаційних 
процесів. Необхідно зазначити, що рушійною силою 
зростання значимості фондових ринків стали їх особли-
ві внутрішні характеристики, які сьогодні надзвичайно 
актуальні в умовах економіки України (табл. 1).

Сукупність вказаних переваг дозволила мобілізу-
вати приховані в економіці фінансові ресурси, об’єднати 

таблиця 1

характеристики, які забезпечили зростання фондового ринку у другій половині хх ст. і особливо актуальні в умовах 
сучасної економіки України

№ 
з/п

Унікальні характеристики фондового ринку, що забезпечили зростання його значимості в економічних  
процесах другої половини хх ст. 

1
Фондовий ринок надав можливість мобілізації значних фінансових ресурсів, необхідних для реалізації капітало-
містких програм у реальному секторі економіки, часто необхідні обсяги ресурсів могли бути забезпечені лише 
біржовими торгами

2 Постійне відстеження всієї наявної інформації щодо конкретних суб’єктів господарювання стало ефективним 
підґрунтям аналізу стану наявних тенденцій та прогнозування їх подальшого розвитку

3
Внаслідок оцінки наявних тенденцій сформовано можливість вкладення наявного капіталу в найбільш прибуткові та 
перспективні галузі економіки, завдяки чому найбільш ефективні складові економіки одержали можливість для по-
дальшого зростання, а діяльність менш перспективних поступово згорталась

4 Умови біржових торгів виявились значно сприятливішими для зростання ефективності світової економіки порівняно з 
іншими способами залучення капіталу

5 Обіг цінних паперів на провідних біржах світу дозволив підвищити їх ліквідність навіть у порівнянні з іншими складо-
вими фондового ринку

6 Відносна прозорість біржових операцій та значний контроль з боку держави
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їх за певними економічними напрямами та реалізувати 
ефективні проекти, внаслідок чого реальний сектор світо-
вої економіки одержав необхідний поштовх до зростання. 
Варто зазначити, що стимулювання аналогічних процесів 
у національній економічній системі є надзвичайно важли-
вим, оскільки вказані механізми дозволять вирішити чи 
послабити окремі негативні риси економіки України.

На нашу думку, розвиток вітчизняного фондово-
го ринку повинен спрямовуватись на такі першочергові 
результати:

1. Формування фондового ринку як ефективно-
го джерела залучення фінансових ресурсів в економіку 
України та зокрема її реальний сектор.

2. Поєднання механізмів фондового ринку та про-
гнозування для формування інформаційної бази, яка по-
винна стати основою ефективних управлінських рішень 
на державному, галузевому та мікроекономічних рівнях.

Потрібно зазначити, що сьогодні фондовий ринок 
України розвивається надзвичайно неефектив-
но, із ігноруванням основних потреб реального 

сектора економіки та держави в цілому. Спроби фор-
мування фондового ринку в Україні характеризуються 
відсутністю розуміння значимості даної складової еко-
номіки в представників державного управління, як на-
слідок, реалізовано безліч непослідовних дій та помил-
кових рішень, що об’єднують як державні, так і приватні 
ініціативи. В основному наявна ситуація пояснюється 
бажанням олігархічних кіл інтегрувати новий рівень 
економічних процесів у власні тіньові схеми, а також 
зберегти власний монопольний статус основних джерел 
забезпечення суб’єктів господарювання фінансовими 
ресурсами. На відміну від недооцінки значимості фон-
дового ринку вітчизняним апаратом державного управ-
ління, представники Росії належно оцінили можливості 
його механізмів не тільки в частині залучення коштів у 
власну економіку чи розміщення наявних фінансових 
ресурсів, але й як ефективного засобу впливу та контро-
лю фінансових систем інших країн. Сьогодні україн-
ський фондовий ринок перебуває практично в повному 
підпорядкуванні російським компаніям, як наслідок, 
окрім втрат національної економіки через відтік доходів 
фондових бірж в економіку іншої держави, нерезиденти 
одержали надзвичайно важливий інструмент впливу на 
фінансову систему України. Небезпеку відповідної ситу-
ації складно переоцінити, адже в поєднанні із контро-
лем частини банківської системи Росія одержала мож-
ливість, при бажанні, підірвати основи усієї економіки 
України. Враховуючи складні відносини України та Росії, 
усунення відповідного ризику повинне стати одним із 
основних завдань у напрямку підвищення національ-
ної економічної безпеки. Вважаємо, що для стабільно-
го зростання економіки України необхідно налагодити 
ефективну та прозору роботу фондового ринку.

Фондовий ринок у цілому, та, зокрема, фондова 
біржа, на якій зосереджуємо основну увагу, є надзвичай-
но важливим механізмом та ефективним інструментом 
економічної політики. Проте, застосовуючи даний ін-
струментарій, варто пам’ятати, що при ігноруванні на-
явних закономірностей та необдуманому поводженні 

з його процесами існує загроза формування руйнівних 
кризових тенденцій. Необхідно пам’ятати, що фондовий 
ринок значною мірою є вираженням стану реальної еко-
номіки, оскільки цінні папери створюються на основі 
наявних у економічних суб’єктів фондів капіталу, а змі-
ни їх вартостей безпосередньо залежать від результатів 
діяльності цих суб’єктів. У зв’язку з цим надзвичайно 
важливим є застосування механізму прогнозування, 
за допомогою якого можливо контролювати тенденції 
фондового ринку та формувати виважені управлінські 
рішення. Варто зазначити, що механізми прогнозування 
фондового ринку є однією з найбільш активно дослі-
джуваних складових прогнозування. Високе зосеред-
ження уваги дослідників на прогнозуванні поведінки 
цін фінансових активів на фондовому ринку пов’язано з 
високою значимістю ефективного розподілу фінансових 
ресурсів, через що сьогодні існує безліч поглядів і підхо-
дів щодо прогнозування поведінки фондових ринків.

З метою оцінки можливостей застосування механізмів 
прогнозування на фондовому ринку та формування 
прогнозу тенденцій зовнішнього середовища щодо 

економіки України розглянемо окремі з них на практиці. 
Так, використаємо технічний індикатор Parabolic SAR, 
Індикатор SAR, або Stop and Reverse, який розроблено з 
метою покращення часової відповідності показників тех-
нічного аналізу фактичного стану справ, оскільки значний 
обсяг технічного інструментарію формує сигнал про зміну 
напряму руху вартості активів часто вже після втрати ак-
туальності такого сигналу чи його значного послаблення. 
Відповідний індикатор найбільш точно відображає мо-
мент зміни тренду руху вартостей активів, саме з таким за-
вданням він найчастіше сьогодні й застосовується. 

Формула розрахунку індикатора Parabolic SAR ви-
глядає таким чином:

 SAR(n+1) = SAR(n) + AF ∙ (EP – SAR(n)),             (1)
де      SAR(n+1) – прогнозне значення індикатора наступ-
ного періоду;

SAR(n) – значення індикатора поточного періоду;
AF – фактор прискорення, зазвичай рівний 0,02, 

що відповідає 2%;
EP – остання зафіксована точка екстремуму. [14]
Сигнали відповідного індикатора варто інтерпре-

тувати у порівнянні із фактичною ціною:
 у випадку, коли значення Parabolic SAR нижчі 

від значень ціни, то тренд володіє зростаючою 
тенденцією, і навпаки;

 зміна тренду супроводжується переміщенням 
значень індикатора вище або нижче поточної 
вартості активу.

 Ефективність даного індикатора вища на динаміч-
ному ринку, оскільки на ринках із незначними коливан-
нями можуть формуватись помилкові сигнали. Варто 
зазначити, що застосування даного методу досліджень 
руху цін активів дозволяє вірно визначити напрям їх-
ньої зміни, проте не надає інформації щодо майбутнього 
орієнтовного рівня цін.

Також застосуємо індикатор Moving Averages, який 
сформований на основі ковзних середніх і є одним із 
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найбільш застосовуваних методів дослідження тенден-
цій руху вартості активу. Даний підхід доволі простий 
у застосуванні та передбачає розрахунок значень серед-
ніх вартостей цін за певний період часу, при формуванні 
відповідного прогнозу використаємо формулу простої 
ковзної середньої: 

  
( ) / ,n

n niSMA P n
  

(2)

де      SMA – проста ковзна середня n-го періоду;
Pn – ціна фінансового активу на час закриття пев-

ного періоду;
n – кількість врахованих періодів;
і – номер періоду. [14]
Окрім цього, використаємо індекс відносної сили 

RSI, який враховує середню зміну цін у напрямі зростання 
чи падіння і на основі співвідношень даних значень визна-
чає силу поточного тренду. Розраховують індикатор так:

100 100 /(1 )
Середнє значення зростання цін закриття за періодів

.
Середнє значення зниження цін закриття за періодів

RSI RS
n

RS
n

  



Роботу із сигналами даного показника можна 
пов’язати зі своєрідним балансом вартостей цін 
фінансових активів, тобто коли відсутня важлива 

зовнішня чи внутрішня інформація, яка повинна впли-
нути на рух ціни активу, то середнє значення показника 
коливатиметься в середині оціночного діапазону, а коли 
відповідний вплив відбудеться, то індикатор відобра-
зить це рухом до однієї зі сторін оціночного діапазону 
[5]. Необхідно зазначити, що з часом ефект від одержа-
ного інформаційного впливу знижуватиметься, а рух 
до однієї зі сторін діапазону сповільнюватиметься. Від-
повідна ситуація означатиме, що ціна близька до нової 
точки рівноваги, а індикатор у межах періоду такої рів-
новаги знову повертається в район середини оціночного 
діапазону, аж до надходження нового сигналу.

Важливе місце в загальній сукупності досліджень 
займає пошук універсальних закономірностей перебігу 
різноманітних явищ природи та суспільства. Яскравим 
прикладом таких пошуків та основою для подальших 
досліджень можна вважати «числа Фібоначчі». У про-
цесі пошуку ефективних інструментів прогнозування 
динаміки фондових ринків дослідники використали від-
повідні закономірності, внаслідок чого було розроблено 
численні прогнозні методи та моделі. Найбільш поши-
реними з них є лінії Фібоначчі, для формування яких за-
стосовують такі закономірності:

 

( 1)
1

( 2)
2

( 3)
3

100% 61,8%;

100% 38,2%;

100% 23,6%,

n

n

n

n

n

n
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F

F
C

F







  

  

  

  

(4)

де Cn – числа, що виражають закономірності Фібоначчі [1].
Ряд закономірностей Фібоначчі можна ще значно 

продовжувати, проте саме наведені рівні ми використа-

ємо при побудові прогнозу, часто ще додається рівень у 
50% як особливо важливий з психологічної точки зору. 
Варто зазначити, що застосування даного методу аналі-
зу ринкових тенденцій ефективне переважно у випадках 
трендового руху цін.

Наведені підходи застосуємо для аналізу та про-
гнозування макроекономічних тенденцій сві-
тової економіки в цілому та їхнього впливу на 

вітчизняну економічну ситуацію зокрема. З цією метою 
використаємо такі світові фондові індекси:
 Dow Jones Industrial Average (DJIA) – промисло-

вий індекс Доу-Джонса, розраховується на осно-
ві вартостей акцій 30 найбільших промислових 
підприємств США, створений ще у ХІХ ст.

 Financial Times Stock Exchange Index (FTSE 100) – 
один із провідних європейських індексів, роз-
раховується на основі вартості акцій 100 ком-
паній із найвищою капіталізацією на Лондон-
ській фондовій біржі.

 Nikkei 225 Stock Average – один із провідних ін-
дексів Японії, розраховується на основі вартос-
тей акцій 225 компаній, якими найбільш актив-
но торгують в першій секції Токійської біржі.

Особливістю фондових індексів є те, що вони відо-
бражають зведений курс вартостей цінних паперів, згру-
пованих за певною ознакою компаній. Необхідно розу-
міти, що вартість цінних паперів компанії безпосередньо 
залежить від характеристик самої компанії та ефектив-
ності її діяльності, як наслідок, зміна показника окре-
мого індексу демонструє зміну ефективності діяльності 
окремої сукупності компаній чи їх внутрішніх процесів. 
У зв’язку з цим розгляд динаміки та тенденцій фондових 
індексів провідних економік світу дозволяє оцінити стан 
зовнішнього середовища функціонування економіки 
України, а відповідно, підготуватися та пристосуватися 
до можливих позитивних чи негативних змін функціону-
вання світової економіки. З метою формування прогнос-
тичної оцінки зовнішнього для України середовища роз-
глянемо визначені фондові індекси в розрізі їх вартостей 
на час закриття фондових торгів певного місяця.

З місячного графіку індексу Nikkei 225, на який 
накладено індикатори, які застосовувались при форму-
ванні прогнозу, ми бачимо, що після значного падіння, 
що розпочалося ще в 2007 р., і досягнення мінімуму да-
ного коливання в березні 2009 р., помітно ускладнене 
зростання, проте, порівняно з іншими світовими індек-
сами, його повноцінне зростання розпочалося лише з 
кінця 2012 р., і поточного максимуму було досягнуто в 
кінці 2013 р., після чого за допомогою графічного аналі-
зу можна спостерігати формування сигналів, які демон-
струють слабкість зростаючого тренду (рис. 1). 

Досліджуючи динаміку вказаного індексу, варто 
звернути увагу на інформацію індикатора RSI, наведе-
ного на рис. 1, оскільки його динаміка дозволяє одержа-
ти якісну прогнозну інформацію щодо поточного стану 
цінового тренду та дозволяє оцінити його ймовірні по-
дальші тенденції (рис. 2).

(3)

http://www.business-inform.net


Е
К
О
Н
О
М
іК

А
	

	м
ех

ан
із

м
и

 р
ег

ул
ю

ва
н

н
я 

ек
о

н
о

м
ік

и

79БІЗНЕСІНФОРМ № 12 ’2014
www.business-inform.net

Як бачимо, індекс RSI значною мірою достовір-
но сигналізував про зміну тенденції руху рівня індексу 
Nikkei 225, що вказує на можливість використання від-
повідного прогнозу зміни вартості вказаного індексу. 
З метою визначення прогнозного рівня майбутніх цін 
розглянемо «Лінії Фібоначчі» (див. рис. 1). Розтягнувши 
«Лінії Фібоначчі» від початку зростаючого імпульсу до 
його поточного максимуму, ми бачимо, що очікуваними 
цільовими орієнтирами зниження є пробій рівня 38,2% 
Фібоначчі та рух у напрямі діапазону 12405 – 11494, де 
ціна повинна затриматись на певний час, і подальший 
її рух залежатиме від відповідної ринкової ситуації.  
У випадку поточного підйому вище максимуму індексу 
2013 р. «Лінії Фібоначчі» необхідно будувати заново. 

Згідно з індикатором Parabolic ключовий рівень цін, 
який служитиме підтвердженням початку спадного трен-
ду, відображається значенням індексу Nikkei 225 – 13858, 
тривале закріплення індексу нижче вказаного рівня мож-

на розглядати як початок формування спадного тренду. 
Межею, після якої низхідний тренд варто розглядати 
як чітко сформований, є закріплення значень Moving 
Averages за ціною закриття останніх 8-ми періодів нижче 
рівня 11214 індексу Nikkei 225, який нам дозволяє визна-
чити більш довгостроковий індикатор Moving Averages, 
за середньою ціною між найвищим і найнижчим значен-
ням окремого періоду за останні 55 періодів. 

Взаємодія економіки України та Японії поки є не 
надто значною, проте вказані взаємозв’язки по-
стійно посилюються. У зв’язку з цим необхідно 

контролювати зміни стану економіки даних держав. 
Прогноз ймовірних негативних тенденцій Nikkei 225 пе-
редбачає можливе погіршення фінансового стану про-
відних компаній Японії, а, як наслідок, і всієї економіки 
держави, що необхідно враховувати при формуванні 
економічних зв’язків із вказаними контрагентами. 

Рис. 1. Місячний графік динаміки змін вартості індексу Nikkei 225
Джерело: сформовано автором на основі MetaTrader 4 [9].

Рис. 2. Аналіз місячної динаміки індикатора RSI для індексу Nikkei 225
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Індкиатор RSI досяг максимального значення на початок 2006 р., після чого кожна
його наступна вершина досягала нижчого рівня, хоча значення індексу Nikkei 225
зростало та досягнуло максимуму тільки станом на липень 2007 р., що служило
ознакою припинення зростаючого тренду

Відповідне розходження Nikkei 225 та RSI відобразило початок тривалого зниження
вартості досліджуваного індексу, яке завершилось лише в 2009 р., і відповідна зміна
тренду супроводжувалася зростанням індикатора RSI  вище 30 рівня

Зростаючий тренд, який сформувався після підйому індикатора RSI вище 30 рівня
значною мірою триває і до сьогодні, перегнувши уже 70 рівень, при цьому сьогоднішнє
значення вказаного індикатора уже опустилося нижче 70 рівня, що є вагомим
сигналом для очікувань поступового зниження досліджуваного індексу
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Аналогічним чином розглянемо динаміку індексу 
DJIA, графік зміни вартостей якого, та сигнали застосо-
вуваних індикаторів відображено на рис. 3.

Першочерговим варто розглянути динаміку інди-
катора RSI, сигнали якого структуровані та відображені 
на рис. 4. З огляду на вказані сигнали варто зазначити, 
що вказаний індикатор ефективно характеризував стан 
поточного тренду та моменти його зміни.

Необхідно зазначити, що після 2009 р. індикатор 
RSI, піднявшись вище 70 рівня, уже двічі опус-
кався нижче вказаного значення, а в поточний 

час його значення в черговий раз зростає до вказаного 
значимого рівня, що демонструє високу ймовірність 
формування нового максимуму зростаючого тренду, 
проте чергове майбутнє зниження індикатора RSI вар-
то розглядати як сигнал до можливого тривалого зни-
ження індексу DJIA. Отже, враховуючи відносну досто-
вірність сигналів індикатора RSI на історичних фактах, 
вважаємо за можливе розглядати як реалістичний про-
гноз майбутнього зниження даного індексу, проте перед 
цим можливе ще незначне його зростання.

Застосування «ліній Фібоначчі» від поточного 
максимуму дозволяє визначити як першочергову ціль 
зниження індексу DJIA на рівні 13044, що відповідає 
38,2% Фібоначчі, а у випадку подальшого зниження на-
ступною спадною ціллю виступить діапазон 50 – 61,8% 
рівнів Фібоначчі, після чого спадний тренд повинен 
остаточно втратити силу. Необхідно зазначити, що ін-

дикатор Parabolic визначає зниження до рівня 15796 
індексу DJIA як оперативний сигнал про ймовірне за-
вершення висхідного тренду при поточному значенні 
в 17134. Уже сформованим низхідний тренд варто роз-
глядати згідно з комбінацією Moving Averages на рівні 
нижче 13305 індексу DJIA.

У випадку фактичного зниження індексу DJIA, 
відповідно до розробленого прогнозу, це служитиме 
сигналом слабкості економіки США, через що формува-
тимуться негативні тенденцій у всій світовій економіці, 
як це відбувалося в минулому, у зв’язку з чим необхідно 
максимально підготувати економіку України до можли-
вих потрясінь.

Тенденції європейської економіки ілюструє Finan
cial Times Stock Exchange Index (FTSE 100) (рис. 5), та ана-
логічно визначимо перспективи подальших змін.

 На рис. 6 ми бачимо, що, як і з попередніми індек-
сами, індикатор RSI ефективно відображає стан наявно-
го тренду та сигналізує про його зміну щодо історичних 
даних, проте необхідно зазначити, що зростання даного 
індексу після мінімуму 2009 р. є менш стабільним у по-
рівнянні з DJIA, а індикатор RSI ще жодного разу не підні-
мався до 70 рівня, хоча і знаходиться тривалий час вище 
50 рівня, що є ознакою поточного зростаючого тренду. 

У зв’язку з цим у поточній ситуації чітких сигналів 
щодо зміни тренду індикатор RSI не надає, проте необ-
хідно врахувати, що поточне значення індексу FTSE 100 
становить 6853 і наближається до максимуму даного 
показника з кінця 1999 р., який становив 6995. Трива-

Рис. 3. Місячний графік динаміки змін вартості індексу DJIA 
Джерело: сформовано автором на основі MetaTrader 4 [9].
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лий період зберігання даного максимуму є ознакою його 
значимості, зайвим підтвердженням чого є те, що перед 
початком світової фінансової кризи вартість індексу 
FTSE 100 досягнула 6805, після чого спостерігалося його 
знач не падіння. Сучасна близькість індексу FTSE 100 до 
тривалого максимуму стримує подальше зростання вар-
тості індексу, проте в поєднанні з інформацією індика-
тора RSI можемо припустити, що перед початком етапу 
тривалого зниження відбудеться спроба встановлення 
нового максимуму, який поєднуватиметься із підйомом 

індикатора RSI вище 70 рівня, а вже після цього мож-
ливе падіння досліджуваного індексу. Згідно з індика-
тором Parabolic формування спадного тренду, при по-
точному рівні індексу FTSE 100, є ймовірним лише після 
закріплення цін нижче рівня 6520, а чітко сформованим 
низхідний тренд розглядатимемо, згідно з індикатором 
Moving Averages, на рівні 5969. Необхідно зазначити, що 
враховуючи неоднозначність зростаючого руху індексу 
FTSE 100 з 2009 р., вважаємо некоректним застосування 
«ліній Фібоначчі».

Рис. 4. Аналіз місячної динаміки індикатора RSI для індексу DJIA

Рис. 5. Місячний графік динаміки змін вартості індексу FTSE
Джерело: сформовано автором на основі MetaTrader 4 [9].

Максимум індексу DJIA 2000 р. супроводжувався зниженням індикатора RSI нижче
70 рівня, що служило сигналом слабкості зростаючого тренду і високою
ймовірністю формування негативних тенденцій

Мінімальне значення досліджувального індексу 2002 р. супроводжувалося
зростанням рівня RSI вище 30 рівня, при цьому необхідно зазначити, що чіткого
сигналу для зростання індикатор не надав, оскільки перед зростанням його значень
не спостерігалося перетину вагомого 30 рівня, а лише наближення до нього,
проте швидкий підйом RSI вище вагомого 50 рівня таки надав підтвердження
очікуваного зростання

Наступне максимальне значення тренду спостерігалось в кінці 2007 р.,
яке супроводжувалося третьою спробою індикатора RSI закріпитись вище 70 рівня,
після чого спостерігався його розворот і тривале зниження до нового мінімуму

Досягнутий у 2009 р. мінімум спадного тренду супроводжувався початком
зростання індексу RSI, який, піднявшись вище 30 рівня, служив сигналом до
подальшого зростання, яке триває і до сьогодні
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У зв’язку з тим, що ЄС є пріоритетним для еконо-
міки України регіоном, від співпраці з яким осно-
вною мірою залежать можливості розвитку наці-

ональної економіки, тенденції даного регіону найбільш 
важливі для України. Негативні тенденції розвитку еко-
номіки ЄС є надзвичайно небезпечними, і наявність від-
повідного прогнозу повинна стати передумовою форму-
вання заходів пом’якшення негативного впливу. 

Одержані прогнози динаміки вказаних індексів 
демонструють особливу необхідність убезпечення віт-
чизняної економіки від негативних зовнішніх впливів, 
оскільки тенденції проаналізованих показників надають 
підстави очікувати в близькій перспективі зниження 
світової економічної кон’юнктури. Визначаючи час по-
чатку ймовірного зниження, варто звернути увагу на ци-
клічність підйомів і спадів індексів FTSE і DJIA, зокрема 
період підйому їх значень становив приблизно 3,5 – 5 
років, а період спаду 1,45 – 3,25 року, при цьому період 

Рис. 6. Аналіз місячної динаміки індикатора RSI для індексу FTSE

Досягнення максимума індексу FTSE 1999 р. супроводжувалося поступовим
зниженням індикатора RSI та закріпленням його значення нижче 70 рівня,
що служило сигналом слабкості зростаючого тренду і високою ймовірністю
формування негативних тенденцій

Після цього мінімальне значення досліджуваного індексу було досягнуте у 2002 р.,
яке супроводжувалося зростанням рівня RSI вище 30 рівня, нижче якого перед цим
опускалося значення індикатора, що служило сигналом імовірного зростання
індексу FTSE

Наступне максимальне значення тренду спостерігалось у 2007 р., проте значення RSI
уже опустилося нижче 70 рівня, що надсилало відчутний сигнал щодо досягнення
максимумів зростаючого тренду та формування передумов зниження значень FTSE

Як наслідок, у 2009 р. досягнуто мінімум спадного тренду, після чого розпочалось
зростання індексу RSI, і в майбутньому його значення закріпилося вище 30 рівня,
що служило сигналом імовірного зростання

Максимум

Максимум

Мінімум

Мінімум









поточного підйому становить приблизно 5,5 року, що уже 
перевищує попередні терміни зростання. У зв’язку з цим 
початок тривалого зниження індексів, із циклічної точки 
зору, можливий навіть при формуванні нейтральної чи 
помірно негативної економічної інформації. При цьому 
необхідно зазначити, що попередні періоди спаду коли-
ваються в приблизному діапазоні 1,5 – 3,25 року, у зв’язку 
з чим, залежно від безпосередніх умов світової економі-
ки, варто очікувати можливий спад тривалістю, що при-
близно відповідає вказаному часовому діапазону. 

Ураховуючи сформований прогноз і складну су-
спільно-економічну ситуацію в Україні, вважаємо за необ-
хідне сформувати державним управлінським апаратом 
заходи пом’якшення та пристосування вітчизняної еконо-
міки до можливого потрясіння, яке згідно з розглянутими 
циклами та сигналами індикаторів ймовірне уже до завер-
шення поточного десятиліття, через що, на нашу думку, 
необхідно зосередитись на аспектах, вказаних на рис. 7.

Ключові напрями захисту
економіки України

 
 

Диверсифікація споживачів продукції вітчизняного
реального сектора економіки як на державному,
так і на приватному рівнях управління та пошук
шляхів підвищення внутрішнього попиту щодо

продукції стратегічно важливих підприємств
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галузях і компаніях, обсягами

вітчизняних фінансових ресурсів

 

 

Стимулювання розвитку
актуальних галузей
економіки України

в розрізі розвитку світових
тенденцій 

Максимальна
диверсифікація джерел
іноземного залучення

капіталу 

Рис. 7. Ключові напрями захисту економіки України
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Економіка України в цілому, і безпосередньо реаль-
ний сектор, потребують значних інвестиційних 
коштів для подолання негативних тенденцій та 

формування передумов розвитку, у зв’язку з чим залу-
чення іноземних інвестицій є надзвичайно важливим. 
Проте, з огляду на негативний прогноз розвитку світової 
економіки, залучення інвестицій необхідно здійснювати 
контрольовано, щоб за дочасного їх вилучення з націо-
нальної економіки залишалась можливість нормально-
го функціонування вітчизняних економічних систем. 
Необхідно зазначити, що реалізація загальнодержавних 
програм повинна супроводжуватись максимальною ди-
версифікацією джерел залучення іноземних інвестицій. 
Державне управління, при реалізації усіх значимих і пер-
спективних суспільно-економічних проектів, до яких 
залучаються іноземні інвестиції, повинне здійснювати 
пошук і залучення максимальної кількості іноземних 
інвесторів із відносно різними сферами формування та 
розміщення інвестиційних коштів, з метою обмеження 
залежності проекту від фінансової стійкості окремих ін-
весторів чи навіть регіонів світової економіки.

Важливими заходами захисту економіки України 
вважаємо не тільки виважене залучення інвестицій, але 
й збереження наявних ресурсів. Так, під час ймовірно-
го спаду світової економіки, очікуваним наслідком для 
України може стати відплив інвестиційного капіталу, 
що, окрім іншого, пов’язано із зниженням фінансової 
стійкості іноземних інвесторів. Відповідні процеси є 
надзвичайно небезпечними для економіки України, і 
необхідно реалізувати ряд заходів для уникнення вка-
заних тенденцій. На нашу думку, особливими заходами, 
спрямованими на послаблення відтоку іноземного ка-
піталу, є формування сприятливих умов збереження та 
примноження обсягу інвестицій в Україні. Одними із 
таких заходів повинні стати прогресивна шкала оподат-
кування іноземної інвестиційної діяльності, залежно від 
таких критеріїв, як термін інвестування, обсяг інвести-
цій і їх нарощення, а також наявність реалізованих про-
ектів у національній економіці.

Необхідно зазначити, що при залученні іноземних 
інвестицій на рівні окремих компаній необхідно дотри-
муватись виваженого співвідношення залучених коштів 
із власними ресурсами – для підтримки відносно стабіль-
ної господарської діяльності. Структурно важливі для 
економіки України підприємства не можуть повною або 
ключовою мірою залежати від іноземного капіталу та рі-
шень його власників. У світлі останніх подій є очевидним, 
що приватизація вітчизняних енергетичних компаній по-
винна відбуватися максимально виважено, а контроль їх 
діяльності є пріоритетним завданням, оскільки сьогодні 
за допомогою застосування різноманітних тіньових схем 
управління частиною згаданих компаній здійснюють 
представники іншої держави, що створює надзвичайну 
небезпеку для суспільно-економічного устрою України. 
На цьому прикладі ми бачимо, що окремі підприємства не 
можуть бути підконтрольні іноземному капіталу, а ок ремі 
компанії мають підтримувати нормальну діяльність і в 
разі незапланованого виведення такого капіталу.

Окрім залучення та збереження іноземних інве-
стицій, потрібно активізувати вітчизняні ресурси та 

стимулювати їх спрямування в особливо важливих на-
прямах. Так, основним джерелом внутрішніх інвестицій 
повинна стати боротьба з тіньовою економікою та, зо-
крема, її офшорною складовою, яка пов’язана зі значни-
ми втратами економіки України та вимиванням фінан-
сових можливостей держави, одержані кошти повинні 
спрямовуватись у реальний сектор економіки для фор-
мування міцної конструкції економічної системи. 

Також вважаємо за необхідне для вітчизняних 
компаній, які здійснюють реалізацію власної продукції 
за кордоном, приготуватися до ймовірного зниження 
попиту та, відповідно, доходів, шляхом максимальної 
оптимізації власної господарської діяльності, передба-
чити ймовірні альтернативні ринки збуту продукції та 
підвищити її конкурентоспроможність. Завдяки реалі-
зації вказаних заходів підприємства України матимуть 
можливість відносно стабільно функціонувати в умовах 
негативних зовнішньоекономічних тенденцій.

Розглянувши вказані заходи захисту національної 
економіки, треба додати, що ключовим джерелом 
стабільності національної економіки в довгостро-

ковій перспективі має стати формування ефективного 
внутрішнього попиту на продукцію структурних підпри-
ємств економіки України, що забезпечить їх нормальне 
функціонування та збереже можливість для майбутньо-
го розвитку.

На сьогодні використання вітчизняних фондових 
індексів для оцінки та прогнозування тенденцій економіки 
України є можливим, проте ефективність відповідного до-
слідження є не надто високою, оскільки сучасний вітчиз-
няний фондовий ринок є надзвичайно слабким, а наявні 
фондові біржі перебувають під значним впливом іншої 
держави, що може лежати в основі зовнішніх маніпуля-
цій. У зв’язку з цим вітчизняна економіка позбавляється 
важливого інформаційного джерела, здатного надавати 
якісну прогнозну інформацію щодо перебігу внутрішніх 
економічних тенденцій, а також можливості держави та 
резидентів України ефективно використовувати відповід-
не джерело залучення фінансових ресурсів і спрямовувати 
його діяльність у необхідному напрямі. Отже, реформу-
вання вітчизняного фондового ринку і підпорядкування 
його національним інтересам є одним із надзвичайно важ-
ливих завдань розвитку національної економіки.

ВИСНОВКИ
Прогнозування фондових тенденцій є надзвичайно 

важливим і складним механізмом, який потребує постій-
ного вивчення та вдосконалення, оскільки фондовий ри-
нок і можливості його досліджень постійно змінюються 
та розвиваються. На нашу думку, розвиток вітчизняних 
фондових ринків є важливим фактором диверсифікації 
джерел залучення фінансових ресурсів господарськи-
ми системами України. Високорозвинений фондовий 
ринок підвищує рівень прозорості фінансової системи 
та формує інформаційну базу, яка дозволяє проводити 
ефективний аналіз наявних тенденцій та прогнозувати 
подальший перебіг економічних процесів. Ефективне фі-
нансове прогнозування тенденцій фондового ринку до-
зволяє оптимально розподілити наявні фінансові мож-
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ливості та пристосуватися до ймовірних економічних 
змін. Вітчизняний фондовий ринок перебуває на надзви-
чайно низькому рівні розвитку, через що він не виконує 
більшості покладених на нього завдань. Основним пріо-
ритетом реформування фондового ринку повинно ста-
ти підпорядкування діяльності його основних суб’єктів 
національним інтересам. Проте вже зараз вітчизняний 
управлінський апарат володіє можливістю дослідження 
світових фондових ринків та, як наслідок,– прогнозуван-
ня зовнішнього економічного середовища. 

Застосувавши окремі методики прогнозування, 
ми бачимо, що вказані індикатори аналізу фондових ін-
дексів ефективно поєднуються з наявними історичними 
даними та надають якісні сигнали зміни чи продовжен-
ня наявних тенденцій. Володіння інформацією щодо 
ймовірної зміни темпів розвитку світової економіки чи 
її окремих регіонів є стратегічно важливим фактором 
максимально ефективного управління вітчизняною еко-
номічною політикою, оскільки дозволяє вчасно переорі-
єнтувати наявні виробничі потужності на перспективні 
зростаючі ринки чи обмежити нарощування виробни-
чих потужностей у випадку очікуваного зниження по-
питу на ринках, щодо яких проводиться експансія.

Сформований прогноз тенденцій світової еконо-
міки демонструє негативний сценарій розвитку світової 
економіки, у зв’язку з чим, враховуючи наявність відпо-
відної інформації, необхідно сформувати та реалізува-
ти систему заходів, покликаних зменшити негативний 
вплив на економічні процеси в Україні.                 
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