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За існуючих умов господарювання стабілізація 
та відновлення економічного зростання в про-
мисловій галузі України обумовлює необхідність 

розробки нових, сучасних заходів. Одним з напрямів є 
покращення та вдосконалення механізмів залучення ін-
вестицій для малих промислових підприємств. Дані за-
ходи повинні сприяти вирішенню таких сучасних прак-
тичних проблем, як: а) дефіцит фінансування проектів;  
б) низький відсоток реалізації малоприбуткових проек-
тів; в) застосування альтернативних підходів до залучен-
ня інвестицій; г) урахування особливостей малих про-
мислових підприємств. Своєю чергою, вищеперерахова-
ні заходи вимагають наявності відповідного, адаптивно-
го до сучасних питань понятійного апарату, який стане 
основою економічно-організаційного інструментарію. 

З інвестиційною сферою тісно пов’язані такі ви-
значення: інвестиційна діяльність та інвестиційний 
проект. Дослідженню цих понять приділяли увагу чима-
ло науковців: В. Базилевич, О. Балан, Г. Бірман, І. Бланк,  
Г. Васіна, О. Вовчак, Т. Грицай, А. Зімін, Л. Лисиця, Т. Му- 
зиченко, С. Онікієнко, В. Попов, В. Семенов, І. Семеню-
та та інші. Але під впливом мінливості сучасних умов 
господарювання деякі аспекти теорії інвестування по-
требують перегляду та вдосконалення.

Основні підходи щодо визначення терміна «інве-
стиційна діяльність» у наукових джерелах узагальнено в 
табл. 1, у розрізі присутності в них адаптивних ознак до 
сучасної проблематики малих підприємств промислово-
сті, яка характеризується відсутністю достатнього обсягу 
інвестицій, а саме: акцент на залучення інвестицій; ураху-

таблиця 1

підходи щодо визначення «інвестиційна діяльність» у наукових джерелах

Автор, джерело Визначення

присутність у визначенні ознак  
їх адаптивності до сучасних умов:

акцент на 
залученні 
інвестицій

урахуван-
ня розміру 

підприємства

ознаки про-
ектного бізнес-

партнерства

1 2 3 4 5

Закон України 
«Про інвестиційну 
діяльність» [1] 

Інвестиційною діяльністю є сукупність практич-
них дій громадян, юридичних осіб і держави 
щодо реалізації інвестицій

Ні Ні Ні

Великий економічний 
словник [2]

Інвестиційна діяльність – вкладення коштів, 
інвестування; діяльність по вкладенню коштів 
та інших цінностей в проекти, а також забезпе-
чення віддачі вкладень

Ні Ні Ні

Семенюта І. А. [3]

Інвестиційна діяльність – на мікрорівні є ство-
рення прибутку або одержання додаткового 
доходу, досягнення соціального ефекту,  
забезпечення розвитку, підвищення ринкової 
вартості капіталу, що відображаються на сумі 
вкладеного капіталу або на прирості функціо-
нуючого капіталу, наслідком інвестування  
на макрорівні є досягнення економічного  
зростання

Ні Ні Ні

Вовчак О. Д. [4]

Інвестиційна діяльність – є перетворення тим-
часово вільних фінансових активів економічних 
агентів у формі заощаджень в інвестиції  
за допомогою використання різноманітних 
фінансових інструментів

Ні Ні Ні

Бланк І. А. [5]

Інвестиційна діяльність підприємства має  
забезпечувати у короткостроковій перспективі 
формування операційного прибутку у двох  
напрямках

Ні Ні Ні

Балан О. С. [6]

Інвестиційна діяльність, як сучасний інвести-
ційний процес можна визначити як явище, яке 
супроводжується прийняттям інвестиційних 
рішень в режимі реального часу на тлі побудо-
ви моделей і механізмів залучення та викори-
стання інвестицій

частково ні Ні

Федоренко В. Г. [7]

Інвестиційна діяльність – це комплекс заходів і дій 
фізичних та юридичних осіб, які вкладають власні 
кошти (у матеріальній, фінансовій або іншій 
майновій формі) з метою отримати прибуток 

Ні Ні Так
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вання розміру підприємства; наявність ознак проектного 
бізнес-партнерства як способу залучення інвестицій.

Автор Семенюта І. А. робить акцент на тому, що ін-
вестиційна діяльність спрямована на досягнення еконо-
мічного зростання [3]. Головна мета її полягає в соціаль-
ному ефекті, забезпеченні розвитку, підвищенні ринкової 
вартості капіталу. Ми згодні з думкою автора, що інвес-
тиційна діяльність підприємства має виконувати функ-
цію отримання як фінансових, так і нефінансових вигід, 
а також забезпечення сталого розвитку підприємства в 
майбутньому. Але з позиції вдосконалення цього визна-
чення до сучасних умов воно не спрямоване на виконан-
ня головної функції – залучення інвестицій. Ми можемо 
використовувати це як допоміжну функцію, реалізація 
якої буде сприяти привабливості інвестиційних проектів, 
що, своєю чергою, позитивно відіб’ється на процесі залу-
чення інвестицій промисловими підприємствами.

Інвестиційна діяльність являє собою залучення ін-
вестицій і сукупність практичних дій щодо їхньої реалі-
зації, а, за визначенням Вовчак О. Д. [4], також є перетво-
рення тимчасово вільних фінансових активів в інвестиції. 
Запропоноване автором визначення інвестиційної діяль-
ності було б більш відповідним до теперішніх умов госпо-
дарювання, якщо зкоригувати акцент у «сукупно сті прак-
тичних дій» з використання інвестицій на їх залучення.

Бланк І. А. [5] вважає, що інвестиційна діяльність 
підприємства має забезпечувати в короткостроковій 
перспективі формування операційного прибутку у двох 
напрямках: шляхом забезпечення зростання операцій-
них доходів за рахунок збільшення обсягу виробничо-
збутової діяльності (будівництво філіалу під час виходу 
на нові ринки, розширення обсягу реалізації продукції, за 
рахунок інвестицій у нові лінії виробництва тощо); шля-
хом зменшення питомих операційних витрат (своєчасна 
заміна фізично зношеного обладнання, оновлення мо-
рально застарілих виробничих засобів і нематеріальних 
активів). Ми згодні з думкою автора, що інвестиційна ді-
яльність підприємства має виконувати функцію забезпе-
чення в короткостроковій перспективі формування опе-
раційного прибутку. Але з позиції вдосконалення цього 
визначення до сучасних умов воно також не спрямоване 
на виконання головної функції – залучення інвестицій і 
може бути використане тільки як допоміжна функція.

Узагальнення досліджень вчених [1–9] дозволяє 
стверджувати, що поняття інвестиційної діяльності на-
буває суттєвих змін у: а) динамічному аспекті під впли-

вом фактора часу і відповідних йому сучасних проблем; 
б) різноаспектному, сформованому за рахунок різнома-
ніття кутів дослідження суті даного поняття у сфері ак-
туальних питань. 

Тому вважаємо обґрунтованим подвійне визна-
чення поняття інвестиційна діяльність. По-перше, уза-
гальнююче поняття «інвестиційна діяльність», – це ма - 
сив накопиченого досвіду, сформованого часом, все-
бічними дослідженнями вчених, який розкривається в 
різноманітті таких аспектів, як: отримання як фінансо-
вих, так і нефінансових вигід; забезпечення у коротко-
строковій перспективі формування операційного при-
бутку; залучення інвестицій і сукупність практичних 
дій щодо їхньої реалізації; дії з метою отримання доходу 
або прибутку; явище, яке супроводжується прийнят-
тям інве стиційних рішень; послідовна сукупність дій її 
суб’єктів. По-друге, у практичному аспекті вирішення 
питання залучення інвестицій малими промисловими 
підприємствами «інвестиційна діяльність промислових 
підприємств» – це сукупність практичних дій малих 
промислових підприємств, спрямованих на залучення 
інвестицій для реалізації інвестиційних проектів.

З поняттям «інвестиційна діяльність» тісно по в’я  - 
зано і визначення «інвестиційний проект». Основ ні під-
ходи щодо визначення терміна «інвестиційний проект» 
у наукових джерелах узагальнено в табл. 2, у розрізі від-
повідності їх до сучасних умов, які характеризуються 
відсутністю достатнього обсягу інвестицій в промислові 
підприємства.

Аналізуючи дані табл. 2, дослідження та публікації 
інших вчених, можемо зробити такі висновки. У визна-
ченні, запропонованому Л. Лисицею, присутні узагаль-
нення – «спрямована на досягнення окреслених цілей» 
[10]. У цьому припущені не проглядається конкретизова-
на адаптивність визначення сучасним умовам господарю-
вання, які характеризуються відсутністю достатнього рів-
ня забезпечення промислових підприємств інвестиціями.

Погляд на інвестиційний проект з боку вкладен-
ня грошових коштів у реальне виробництво, яке пред-
ставлене у вигляді системи взаємопов’язаних у часі та 
просторі та об’єднане з ресурсами заходів і дій, що ви-
конуються з метою його реалізації, у роботі А. А. Васіної 
[11], у сучасних економічних обставинах це є логічним 
наступним етапом після вирішення проблеми залучен-
ня інвестицій промисловими підприємствами. Цей чин-
ник підлягає вдосконаленню.

Закінчення табл. 1

1 2 3 4 5

Онікієнко С. [8] 

Інвестиційна діяльність є унікальним самостій-
ним видом діяльності, якому притаманний 
індивідуальний набір ознак: ціль – максимізація 
багатства; засоби – активи; результат – максимі-
зація можливостей споживання; процес – 
сукуп ність послідовних дій, що забезпечує 
максимізацію вартості активів

Ні Ні Ні

Музиченко Т. О. [9]
Інвестиційна діяльність – це послідовна сукуп-
ність дій її суб’єктів (інвесторів, учасників) щодо 
здійснення інвестицій з метою одержання доходу

Ні Ні Ні

http://www.business-inform.net


Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

	ін
ве

ст
и

ц
ій

н
і п

ро
ц

ес
и

111БІЗНЕСІНФОРМ № 2 ’2016
www.business-inform.net

таблиця 2 

підходи щодо визначення «інвестиційний проект» у наукових джерелах

Автор, джерело Визначення

присутність у визначенні ознак  
їх адаптивності до сучасних умов:

акцент на 
залученні 
інвестицій

урахування  
розміру 

підприємства

ознаки  
проектного 

бізнес-
партнерства

Лисиця Л. В. [10]

Інвестиційний проект – це цілеспрямована, за-
планована, пророблена, унікальна та динамічна 
сукупність взаємопов’язаних, взаємозалежних, 
послідовних і скоординованих легітимних 
заходів з певними ресурсними, витратними, 
часовими лімітами, спрямована на досягнення 
окреслених цілей, результатів та визначених 
ефектів відповідно до конкретних вимог, зокре-
ма: економічних, соціальних, екологічних тощо

Ні Ні Ні

Васіна А. А. [11]

Інвестиційний проект – це вкладення грошових 
коштів у реальне виробництво, яке представле-
не у вигляді системи взаємопов’язаних у часі та 
просторі та об’єднане з ресурсами заходів і дій, 
що виконуються з метою його реалізації

Ні Ні Ні

Бірман Г. [12]

Під інвестиційним проектом розуміють  
комплекс взаємопов’язаних заходів, протягом 
яких передбачається вкладення лімітованої 
кількості ресурсів, у тому числі інтелектуальних, 
матеріальних, людських для отримання запла-
нованого результату та досягнення поставлених 
цілей

Ні Ні Ні

Грицай Т. Л. [13]

Інвестиційний проект – системно обмеже-
ний і закінчений комплекс взаємопов’язаних 
організаційно-правових, розрахункових 
та конструктивно-технічних заходів, що 
забезпечує окремий напрям стратегічного роз-
витку суб’єкта господарювання, обґрунтовує 
необхідність інвестиційних ресурсів та включає 
систему відповідних управлінських рішень  
з ціллю досягнення конкретних результатів  
за умов обмеженості ресурсів та чітко визначе-
них строків 

Частково Ні Ні

Зімін А. І. [14]

Трактує інвестиційний проект як програму  
реалізації інвестицій, пов’язану з обґрунту-
ванням економічної доцільності, обсягом  
і терміном реалізації вкладень, у тому числі 
зі складанням усієї необхідної проектно-
кошторисної документації та описанням  
конкретних практичних дій по здійсненню 
бізнес-плану

Ні Ні Частково

Попов В. П., Семенов 
В. П. [15]

Інвестиційний проект є комплексом взаємо-
пов’язаних заходів для вкладання капіталу про-
тягом обмеженого періоду часу з метою  
отримання доходів в майбутньому 

Ні Ні Ні

Базилевич В. [16]

Інвестиційний проект – цілеспрямоване, 
заздалегідь опрацьоване, заплановане 
ство рення та модернізація фізичних об’єк-
тів, технологічних процесів, технічної та 
організаційної документації для них, матері-
альних, фінансових, трудових та інших ресурсів, 
а також управлінських рішень і заходів з їх 
виконання 

Ні Ні Ні
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У праці Г. Бірманам [12] проглядається аналогічна 
неадаптивність у визначенні інвестиційного проекту.

Грицай Т. Л. визначає інвестиційний проект як 
задачу з відомими початковими обмеженими даними і 
результатами, які визначають спосіб її розв’язання. Про-
ект включає проблему (задум), засоби реалізації проекту 
(способи вирішення проблеми) та результати проекту 
[13]. Ми згодні з думкою автора, що це визначення в за-
гальному сенсі можна використовувати в сучасних еко-
номічних умовах для вирішання актуальних задач. Втім, 
більшою мірою його можна використовувати як одну 
зі складових методів, що сприяють розробці визначень 
адаптивних до сучасного середовища. Але що стосуєть-
ся відповідності визначення до конкретного завдання –  
залучення інвестицій промисловими підприємствами – 
цей аспект потрібно вдосконалити.

Автор А. І. Зімін наполягає на комплексному підхо-
ді та трактує інвестиційний проект як програму реаліза-
ції інвестицій, пов’язану з обґрунтуванням еконо мічної 
доцільності, обсягом і терміном реалізації вкладень, 
у тому числі зі складанням усієї необхідної про ектно-
кошторисної документації та описанням конкретних 
практичних дій по здійсненню бізнес-плану [14]. Ми згод-
ні з думкою автора, що реалізація інвестицій, пов’язана 
з обґрунтуванням економічної доцільності, обсягом та 
терміном реалізації вкладень, має бути, але як допоміж-
на функція інвестиційного проекту, що сприяє залучен-
ню інвестицій промисловими підприємствами. 

На думку В. Базилевича, інвестиційний проект – 
цілеспрямоване, заздалегідь опрацьоване, заплановане 
створення та модернізація фізичних об’єктів, техноло-
гічних процесів, технічної та організаційної документації 
для них, матеріальних, фінансових, трудових та інших ре-
сурсів, а також управлінських рішень і заходів з їх вико-
нання [16]. Але адаптивність визначення інвестиційного 
проекту припускає в його суті відповідність сучасному 
стані в економіки та вирішенню проблеми залучення ін-
вестицій промисловими підприємствами. Цього бракує 
в дослідженому визначенню і підлягає вдосконаленню. 

Узагальнення досліджень вчених [10–16] дозволяє 
стверджувати, що категорія «інвестиційний про-
ект» набуває суттєвих змін, які випливають вна-

слідок якісних змін зовнішнього середовища, управлін-
ських технологій та, безпосередньо, потреб інвесторів. 
Бажано було б спостерігати зміни і в сучасних теоретич-
них засадах як допомогу в здоланні сучасних проблем, 
але цей момент знаходиться на недостатньому рівні та 
потребує вдосконалення. Проведене дослідження по-
гляду вчених на сутність визначення «інвестиційний 
проект» характеризується динамічністю та різноаспект-
ною проявою як:
 спеціальним чином підготовлена документація 

з повним описом та обґрунтуванням всіх особ-
ливостей майбутнього інвестування. Тобто про - 
ект – документований інвестиційний план;

 комплекс заходів, що здійснюються інвестором 
з метою реалізації свого плану примноження 
капіталу;

 безпосередньо програма реалізації інвестицій;

 вкладення ресурсів в будь-яку справу з метою 
отримання запланованого результату у визна-
чений термін;

 задача з відомими початковими даними і резуль-
татами, які визначають спосіб її розв’язання.

Як доводить проведений аналіз, поняття «інвес-
тиційний проект» є носієм прояву різноманітних сенсів, 
які обумовлені умовами господарювання та цілями його 
формування, що визначає подвійну властивість поняття. 
По-перше, як сукупність існуючих теоретичних засад в 
аспекті інноваційних проектів. По-друге, як певний тео-
ретичний базис рішення в межах сучасного питання в 
контексті визначеного суб’єкта. 

Отже, інвестиційний проект як узагальнююче по-
няття розкривається різноманіттям аспектів: 
спеціальним чином підготовлена документація 

з повним описом та обґрунтуванням всіх особливостей 
майбутнього інвестування. Тобто проект – документо-
ваний інвестиційний план; комплекс заходів, що здій-
снюються інвестором з метою реалізації свого плану 
примноження капіталу; безпосередньо програма реалі-
зації інвестицій; вкладення ресурсів в будь-яку справу 
з метою отримання запланованого результату у визна-
чений термін; задача з відомими початковими даними і 
результатами, які визначають спосіб її розв’язання.

У практичному аспекті вирішення питання залу-
чення інвестицій малими промисловими підприємства-
ми визначимо інвестиційний проект малих промисло-
вих підприємств як програму залучення інвестицій, 
реалізації інвестицій, з обґрунтуванням економічної до-
цільності, обсягом та терміном реалізації, у тому числі 
зі складанням усієї необхідної проектно-кошторисної 
документації та описанням конкретних практичних дій 
по здійсненню.

ВИСНОВКИ
Існуючі точки зору різних науковців визначили 

такі динамічні та різноаспектні особливості теоре-
тичних засад, що обумовило подвійне визначення до-
сліджених понять: по-перше, у загальному аспекті як 
масив накопиченого досвіду, сформованого часом і 
всебічними дослідженнями вчених; по-друге, у прак-
тичному аспекті кожна категорія проявляє себе, у меж-
ах сучасного питання в контексті визначеного суб’єкта, 
як практичні та конкретні властивості його рішення. 
Вдосконалене визначення категорій та понять в прак-
тичному аспекті залучення інвестицій малими промис-
ловими підприємствами набувають такого вигляду: 
інвестиційна діяльність – це сукупність практичних 
дій малих промислових підприємств, спрямованих на 
залучення інвестицій для реалізації інвестиційних про-
ектів; інвестиційний проект – це програма залучення 
інвестицій, реалізації інвестицій, з обґрунтуванням 
економічної доцільності, обсягом і терміном реалізації, 
у тому числі зі складанням усієї необхідної проектно-
кошторисної документації та описанням конкретних 
практичних дій по здійсненню.                  
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