
80

Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

	ІН
ВЕ

СТ
И

Ц
ІЙ

Н
І П

РО
Ц

ЕС
И

БІЗНЕСІНФОРМ № 3_2024
www.business-inform.net

УДК 657:338.2:330.322 
JEL: G24; G31; G38; H25: M41 
DOI: https://doi.org/10.32983/2222-4459-2024-3-80-87

ДЕРЖАВНА ІНВЕСТИЦІЙНА ПОЛІТИКА В КОНТЕКСТІ  
ОБЛІКУ Й ОПОДАТКУВАННЯ УСТАНОВ ФІНАНСОВО-КРЕДИТНОЇ  

ТА БЮДЖЕТНОЇ СФЕР
2024 КОЛЄСНІЧЕНКО А. С. 

УДК 657:338.2:330.322
JEL: G24; G31; G38; H25: M41

Колєсніченко А. С. Державна інвестиційна політика в контексті обліку й оподаткування установ  
фінансово-кредитної та бюджетної сфер

У статті визначено, що суттєве зростання інтересу до управління процесом формування прибутків та використання інвестиційних ресурсів у 
галузі реалізації інвестиційно-інноваційних проєктів та програм свідчить про особливу значущість інвестиційних операцій як основного джерела 
фінансової стабільності та подальшого розвитку суб’єктів господарювання. Обґрунтовано, що установи фінансово-кредитної та бюджетної сфер 
можуть використовувати різні форми державного регулювання інвестиційної діяльності, зокрема найбільш вживаними з них є: управління дер-
жавними інвестиціями, регулювання умов інвестиційної діяльності, а також контроль за порядком її реалізації, який здійснюють всі інвестори та 
учасники інвестиційної діяльності. Доведено, що для вітчизняних банків інвестиційна діяльність передусім виступає інструментом диверсифікації 
активів, є засобом підтримки ліквідності та джерелом формування прибутку. Це, своєю чергою, потребує впровадження виваженої державної полі-
тики на основі комплексу методів податкового та фінансового стимулювання. Визначено, що, на відміну від фінансово-кредитної сфери, в бюджет-
ному секторі інвестиційна діяльність, облік і оподаткування операцій з інвестиціями є досить специфічним напрямом. Орієнтуючись на основне 
поняття інвестицій, сформульоване в законодавчому полі, систематизовано способи відтворення інвестицій у бюджетному процесі та доведено, 
що державні органи можуть управляти державними інвестиціями, зокрема фінансовими, а бухгалтеру бюджетної установи це дозволяє правильно 
відображати господарські операції в бухгалтерському обліку та складати фінансову звітність, належним чином виконувати податкову дисципліну. 
Це дозволило виділити суттєву особливість для бюджетного планування, яка виражається в тому, що використання фондових і фінансових інстру-
ментів у бюджетному процесі не буде виступати виконанням кошторису бюджетної установи за капітальними видатками.
Ключові слова: державна політика, інвестиції, інвестиційна діяльність, фінансово-кредитні установи, бюджетні установи, бухгалтерський об-
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Koliesnichenko A. S. The State Investment Policy in the Context of Accounting and Taxation of Institutions  
of the Financial, Credit and Budgetary Spheres

The article determines that the significant growth of interest in the management of the process of generating profits and the use of investment resources in the 
field of implementation of investment and innovation projects and programs testifies to the special importance of investment operations as the main source of 
financial stability and further development of economic entities. It is substantiated that institutions of the financial, credit and budget sphere can use various 
forms of State regulation of investment activity, in particular, the most used of them are: management of State investments, regulation of the conditions of in-
vestment activity, as well as control over the order of its implementation, which is carried out by all investors and participants in investment activity. It has been 
proven that for domestic banks, investment activity is primarily a tool for asset diversification, a means of maintaining liquidity and a source of profit generation. 
This, in turn, requires the implementation of a balanced State policy based on a complex of tax and financial stimulation methods. It is defined that, in contrast 
to the financial and credit sphere, in the budget sector, investment activity, accounting and taxation of investment transactions is a rather specific direction. 
Focusing on the basic concept of investment formulated in the legislative field, methods of reproduction of investments in the budget process are systematized 
and it is proved that the State bodies can manage the State investments, in particular financial ones, and this allows the accountant of a budget institution to 
correctly reflect economic transactions in accounting and prepare financial statements, properly comply with tax discipline. This made it possible to allocate  
a significant feature for budget planning, which is expressed in the fact that the use of fund and financial instruments in the budget process will not act as the 
implementation of the budget institution's estimate for capital expenditures.
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У сучасних умовах динамічного розвитку со-
ціально-економічних систем, глобаліза-
ційних змін і турбулентності конкуренто-

спроможність та ефективність функціонування 
суб’єктів господарювання обумовлюється здат-
ністю розвивати національний бізнес і формувати 
сприятливий інвестиційний клімат через відповід-
ні механізми побудови дієвого обліково-аналітич-
ного середовища, моделі обліку й оподаткування. 

Відповідно до даних нового звіту Venture 
Pulse, випущеного KPMG, глобальний огляд клю-
чових трендів ринку венчурного капіталу показав, 
що III квартал 2023 р. видався особливо спокійним 
для світового ринку венчурних інвестицій, водно-
час активність укладання угод в Європі дещо зрос-
ла порівняно з попереднім кварталом [1].

Інвестиції в Європі залишаються відносно не-
змінними. Так, у III кварталі 2023 р. загалом $17,3 
млрд було інвестовано в 1671 угоду (рис. 1).

 Численною залишається кількість угод, 
пов’язаних з ентерпрайз-компаніями та сферою 
охорони здоров’я. Продовжує активно зростати і 
сфера штучного інтелекту, особливо на фоні інших 
індустрій, зокрема фінтеху.

«Зелені» технології та енергетичні стартапи 
залишалися привабливими для венчурних інвесто-
рів у III кварталі 2023 р., причому інвестиції демон-
стрували різноманітність з погляду як продукту, 
так і географії.

За оцінками Міністерства економіки, зрос-
тання ВВП у 2023 р. склало 5%. За прогнозами на 
2024 р., зростання ВВП планується на рівні 4,6%,  
а інвестицій – 29,6%. 

Інвестиції у 2024 р. порівняно із 2023 р. мають 
зрости на 29,6%, що повинно забезпечити найбіль-
ший позитивний внесок серед складових у зрос-
тання ВВП. Друге місце, після інвестицій, посідає 
приватне споживання [2].

Суттєве зростання інтересу до управління 
процесом формування прибутків та вико-
ристання інвестиційних ресурсів у сфері 

реалізації інвестиційно-інноваційних проєктів та 
програм свідчить про особливу значущість ін-
вестиційних операцій як основного джерела фі-
нансової стабільності та подальшого розвитку 
суб’єктів господарювання. Разом із тим, це потре-
бує забезпечення користувачів повною, надійною 
та об’єктивною інформацією щодо господарських 
явищ і процесів, пов’язаних зі здійсненням інвести-
ційної діяльності, на принципах фіскальної достат-
ності, обґрунтованості, соціальної справедливості, 
ефективності, гласності та прозорості. Відповідно, 
до інформації висуваються нові вимоги, необхідні 
для релевантних завдань управління, що забезпе-
чується сучасною системою бухгалтерського об-
ліку та оподаткування. Тому облікові та податкові 
механізми та інструменти стають особливо важли-
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Рис. 1. Венчурне фінансування в Європі [1]
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вими в контексті реалізації державної інвестицій-
ної політики в різних сферах господарювання – як 
фінансово-кредитного, так і бюджетного напрямів. 

Результати досліджень окремих напрямів 
фунціонування фінансово-кредитних установ, ре-
алізації банківської діяльності в контексті рівня їх 
податкового навантаження, обліку основних опе-
рацій з інвестиціями представляють у своїх працях 
такі науковці: Мединська Т., Рущишин Н., Ніко-
ненко У. [3], Пшик Б., Печенко О. [4], Деревко О. 
[5] та інші. Вивчення ролі інвестицій в діяльності 
бюджетних установ, практика їх обліку на сьогодні 
недостатньо розвинене; окремі аспекти залиша-
ються предметом наукових доробок таких учених, 
як: Заросило А. [6], Коритник Л. [7], Писаренко Т. 
[8], Попель Л. [9], Проць Н. [10], Радіонов Ю. [11], 
Рожко О. [12] та інших. Зважаючи на це, досліджен-
ня теоретичних та організаційно-методичних за-
сад у сфері державної інвестиційної політики щодо 
діяльності банків та бюджетних установ у контек-
сті їх обліково-аналітичного та податкового забез-
печення залишається актуальним. 

Метою статті є аналіз державної політики у 
сфері інвестування, яка реалізується банками та 
бюджетними установами; виділення та обґрун-
тування ролі окремих характеристик державної 
інвестиційної політики в контексті забезпечення 
облікових і податкових механізмів щодо здійснен-
ня операцій з інвестиціями установами фінансово-
кредитної та бюджетної сфер.

Механізм участі банківської системи в ін-
вестиційній діяльності можна визначити 
як сукупність форм і методів створення 

банківською системою України фондів фінансових 
ресурсів з метою їх трансформування в об’єкти ви-
робничої та невиробничої сфер народного госпо-
дарства.

Для вітчизняних банків інвестиційна діяль-
ність передусім виступає інструментом диверси-
фікації активів, є засобом підтримки ліквідності та 
джерелом формування прибутку. При цьому ма-
кроекономічна політика держави, яка ґрунтується 
на інвестиційній діяльності банків і фінансово-
кредитних інститутів, спрямована на розширення 
спектра активного банківського інвестування та 
підвищення його ефективності, а також – на захист 
інтересів вкладників. 

Як способи заохочення банків щодо їх інвес-
тиційної діяльності державна політика може за-
стосовувати комплекс методів стимулювання, які 
необхідно згрупувати таким чином: методи подат-
кового стимулювання, фінансового стимулювання, 
інфраструктурного стимулювання та стимулювання 
конкретних інвестиційних проєктів. До ключових 

методів податкового стимулювання інвестиційної 
діяльності банків з боку держави належать: знижен-
ня ставки податку, інвестиційна податкова знижка, 
відміна податків на реінвестування, податкові угоди 
з іншими країнами, податкові кредити тощо [13].

Сучасна політика оподаткування в контексті 
власної конкурентоспроможності є водночас ін-
струментом формування інвестиційної привабли-
вості національної економіки та її внутрішнім ре-
гулятором розвитку. 

Податкова політика на мікрорівні ставить за 
мету наповнити дохідну частину державного бю-
джету для покриття бюджетних витрат. При цьому 
податкове регулювання включає комплекс заходів 
держави, спрямованих на повне та своєчасне фор-
мування та використання бюджетів усіх рівнів. Про-
те податкова політика банку на мікрорівні полягає у 
зниженні банківських ризиків у сфері оподаткуван-
ня з метою забезпечення його фінансової стійкості, 
а податкове регулювання діяльності банків охоплює 
дії банківських установ стосовно прийняття опера-
тивних рішень, пов’язаних зі змінами умов господа-
рювання та нормативно-правової бази. 

Установи фінансово-кредитної та бюджетної 
сфер можуть використовувати різні форми 
державного регулювання інвестиційної ді-

яльності, зокрема найбільш вживаними з них є: 
управління державними інвестиціями, регулюван-
ня умов інвестиційної діяльності, а також контроль 
за порядком її реалізації, який здійснюють усі ін-
вестори та учасники інвестиційної діяльності.

На відміну від фінансово-кредитної сфери,  
у бюджетному секторі інвестиційна діяльність, об-
лік і оподаткування операцій з інвестиціями є до-
сить специфічним напрямом. У даному випадку ін-
вестування носить вже державний характер.

Уряд та органи місцевого самоврядування 
приділяють окрему увагу питанням державного ін-
вестування. Так, у процесі підготовки та складання 
державного або місцевого бюджету одним із важ-
ливих завдань стає визначення обсягу запланова-
них державних інвестицій. 

Протягом останніх років розвиток державно-
го інвестування стає більш затребуваним і набуває 
подальшого поширення. Проте цей напрям зали-
шається відносно новим і недостатньо дослідже-
ним явищем у діяльності державних органів влади 
та суб’єктів господарювання бюджетної сфери. 

Якщо говорити про відтворення інвестицій-
ної тематики в бюджетній сфері у нормативно-
правовому полі, то основні компоненти держав-
ного регулювання інвестиційної діяльності можна 
знайти в Законі України «Про інвестиційну діяль-
ність» [14]. Так, Розділ 3 цього Закону містить цілі, 
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форми державного регулювання інвестиційної ді-
яльності, напрями та способи надання державної 
підтримки, основний порядок реалізації інвести-
ційних проєктів.

Державне регулювання інвестиційної діяль-
ності здійснюється з метою реалізації економічної, 
науково-технічної та соціальної політики, виходя-
чи з цілей і показників економічного та соціаль-
ного розвитку України, державних і регіональних 
програм розвитку економіки, державного та місце-
вих бюджетів, зокрема передбачених у них обсягів 
фінансування інвестиційної діяльності.

Способи та напрями державної підтримки 
інвестиційної діяльності для реалізації інвестицій-
них проєктів бюджетними установами визнача-
ються стратегічними або програмними документа-
ми, тобто є довготерміновими за своєю природою.

Шляхи надання державної підтримки для 
реалізації інвестиційних проєктів визна-
чені Законом України «Про інвестиційну 

діяльність» і наведені на рис. 2.
Окремо важливо зазначити, що аналіз бю-

джетного законодавства дозволяє зробити висно-
вок щодо можливості застосування фінансових ін-
вестицій у державному секторі, лише ґрунтуючись 
на затверджених повноваженнях стосовно діючих 
учасників бюджетного процесу. Для цього необ-
хідно звернутися до ст. 12 Закону України «Про ін-
вестиційну діяльність», де зазначено: «Управління 
державними інвестиціями здійснюється органами 
державної влади та органами влади АР Крим та 
включає планування, визначення умов і виконання 

конкретних дій по інвестуванню бюджетних і поза-
бюджетних коштів».

Визначення поняття «інвестиції» як одного 
з основних, які містяться в законодавстві з регу-
лювання інвестиційної діяльності, можна знайти 
в п. п. 14.1.81 ст. 14 ПКУ [15]. Так, інвестиції –  
«господарські операції, які передбачають при-
дбання основних засобів, нематеріальних активів, 
корпоративних прав та/або цінних паперів в обмін 
на кошти або майно». Тобто, орієнтуючись на це 
основне поняття, державні органи можуть управ-
ляти державними інвестиціями, зокрема фінансо-
вими, а бухгалтеру бюджетної установи це дозво-
ляє правильно відображати господарські операції 
в бухгалтерському обліку та складати фінансову 
звітність, належним чином виконувати податкову 
дисципліну.

Якщо говорити про відтворення сучасної пра-
вової бази стосовно державних інвестицій, зокре-
ма фінансових, у бюджетному процесі, то їх можна 
узагальнено представити, як це продемонстровано 
на рис. 3. 

Стратегічні та програмні документи визна-
чають обсяги, об’єкти та джерела державного фі-
нансового інвестування. На законодавчому рівні 
затверджено порядок бюджетного регулювання 
цього напряму діяльності.

При цьому важливо пам’ятати про суттєву 
особливість для бюджетного планування, яка ви-
ражається в тому, що використання фондових і 
фінансових інструментів у бюджетному процесі не 
буде виступати виконанням кошторису бюджетної 
установи за капітальними видатками.

Шляхи державної підтримки співфінансування реалізації інвестиційних проєктів 
за рахунок коштів державного бюджету:

надання відповідно до законодавства для реалізації інвестиційних проєктів 
державних гарантій з метою забезпечення виконання боргових зобов’язань 
за запозиченнями суб’єкта господарювання;

повна або часткова компенсація за рахунок коштів державного бюджету 
відсотків за кредитами суб’єктів господарювання для реалізації інвестиційних 
проєктів;

кредитування за рахунок коштів державного бюджету суб’єктів 
господарювання для реалізації інвестиційних проєктів;

застосування інших форм

Рис. 2. Шляхи надання державної підтримки для реалізації інвестиційних проєктів 
Джерело: побудовано на основі [14].
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ця форма фінансового інвестування спрямована передусім 
на ефективне використання тимчасово вільних грошових 
коштів державного та/або місцевих бюджетів;

основним видом такого інвестування є депозитний внесок 
у комерційних банках; 

використовується для короткострокового інвестування 
бюджетних коштів (у межах поточного бюджетного року); 

головною метою має бути генерування додаткового доходу
для відповідного бюджету

ця форма фінансового інвестування сприятиме стабілізації
їх фінансово-господарської діяльності, поліпшенню стану 
розрахунків, більш ефективному використанню майна 
державної та комунальної власності, оновленню
виробничих потужностей, технічної бази;

фінансові інвестиції з відповідного бюджету у відтворення 
(поповнення) статутних фондів інших юридичних осіб 
здійснюються у формі капітальних вкладень

ця форма фінансових інвестицій характеризується 
внесенням капіталу в різноманітні види цінних паперів, 
що вільно обертаються на фондовому ринку, 
для отримання доходу;

у державному секторі їх застосування при виконанні 
бюджетів має певні особливості, зокрема в частині 
обмеженості учасників бюджетного процесу, які мають 
право на застосування таких інструментів

Рис. 3. Відтворення державних інвестицій у бюджетному процесі
Джерело: побудовано на основі [16].

Схема реалізації бюджетного процесу за до-
ходами та видатками із застосуванням фі-
нансових інвестицій може вважатися кла-

сичною, що ґрунтується на деяких позиціях. 
По-перше, право на здійснення операцій з фі-

нансовими інвестиціями передбачено бюджетним 
законодавством. Це відповідає плануванню як за 
державним бюджетом, так і будь-яким місцевим 
бюджетом. Тому у проєктах державного бюджету 
на наступний бюджетний рік або в рішенні про ви-
значений місцевий бюджет можуть бути заплано-
вані доходи та видатки, які, як очікується, будуть 
отримані або фактично здійснені відповідно до за-
конодавства.

По-друге, в частині видаткової складової від-
повідного бюджету Бюджетний кодекс України 

розподіляє видатки на ті, що можуть здійснюва-
тися з державного та відповідного місцевого бю-
джету. Крім цього, положення бюджетного кодексу 
закріплюють повноваження розпорядників і одер-
жувачів бюджетних коштів залежно від їх статусу. 

Урахування специфіки фінансових інвести-
цій в контексті бюджетного процесу вимагає узго-
дження всіх питань, які виникають при їх застосу-
ванні. Для цього доцільно розробити та впровади-
ти в облікову практику порядок використання бю-
джетних коштів, ґрунтуючись на концептуальних 
засадах, викладених у ч. 7 ст. 20 БКУ.

Відповідно до п. 3 Розділу 1 НП(С)БОДС 133 
«Фінансові інвестиції» надано визначення понят-
тя «фінансові інвестиції». Так, фінансові інвести-
ції – це активи, які утримуються (контролюються) 
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суб’єктом державного сектора з метою отримання 
економічних вигод від володіння ними.

Також ця економічна категорія включає опе-
рації з вкладення коштів у різні фінансові активи, 
серед яких найбільш значна частка належить цін-
ним паперам. Крім цього, за наявності законних 
підстав може бути реалізована діяльність з при-
дбання корпоративних прав, цінних та інших фі-
нансових інструментів.

Крім моделі державної політики, методика 
відображення фінансових інвестицій в обліку зна-
чною мірою залежить від їх форми. 

Для прямих інвестицій характерний безпо-
середній вплив на обсяги капітальних вкладень в 
економіку, тоді як портфельним властивий голо-
вним чином тимчасовий характер, що виражаєть-
ся у збільшенні дохідної частини відповідного бю-
джету.

Мета прямих інвестицій – встановити конт-
роль з боку державних органів у межах наданих їм 
повноважень над діяльністю підприємства, збіль-
шення або збереження капіталу.

Портфельні інвестиції передбачають одер-
жання тимчасового доходу у вигляді процентів 
або дивідендів, а також можливого додаткового 
доходу в результаті отриманих курсових різниць; 
залежить від ряду факторів, зокрема: фактичного 
стану виконання дохідної та видаткової частин від-
повідного бюджету; графіка погашення бюджетних 
зобов’язань за видатками, боргами тощо.

Як і для всіх інших суб’єктів господарювання, 
одними з найбільш важливих чинників до-
хідності будь-яких фінансових інвестицій 

для бюджетних установ є фактори ризику та часо-
вий критерій. При цьому необхідно враховувати, 
що дивіденди та відсотки, що підлягають отриман-
ню і є підтвердженням економічної вигоди, відпо-
відно до законодавства про фінансові інвестиції, 
для цілей бухгалтерського обліку відображаються 
у складі доходів (п. 6 Розділу II НП(С)БОДС 133).

Вибір положень облікової політики щодо ме-
тодики відображення операцій з фінансовими ін-
вестиціями залежить від багатьох факторів: меха-
нізму отримання, розміщення бюджетних коштів, 
повноважень учасників бюджетного процесу, виду 
об’єктів інвестицій, ліквідності активів, виду май-
нових прав тощо.

Тому головному розпоряднику бюджетних 
коштів доцільно визначити в розпорядчому доку-
менті про облікову політику єдині підходи до кла-
сифікації й обліку фінансових інвестицій, які мо-
жуть застосовуватися установами, що входять до 
сфери його управління.

ВИСНОВКИ
Визначено, що інвестиційна діяльність для 

вітчизняних банків передусім виступає інстру-
ментом диверсифікації активів, а також є засобом 
підтримки ліквідності та джерелом отримання 
прибутку. Це дозволило виділити податкове сти-
мулювання як один із методів заохочення банків 
щодо їх інвестиційної діяльності з боку держави. 
Обґрунтовано, що, на відміну від фінансово-кре-
дитної сфери, у бюджетному секторі інвестиційна 
діяльність, а також облік і оподаткування операцій 
з інвестиціями виступають досить специфічними 
напрямами, що пояснюється державним характе-
ром інвестування. 

На основі аналізу положень Закону України 
«Про інвестиційну діяльність» узагальнено шля-
хи надання державної підтримки для реалізації 
інвестиційних проєктів, що дозволило системати-
зувати способи відтворення державних інвестицій 
у бюджетному процесі. Одночасно з впливом дер-
жавної політики значний вплив на методику відо-
браження в обліку та системі оподаткування здій-
снюють форми фінансових інвестицій. Доведено, 
що для ефективної облікової політики в частині ві-
дображення операцій з фінансовими інвестиціями 
важливо враховувати різноманітні фактори, зокре-
ма для бюджетних установ це: механізм отриман-
ня, розміщення бюджетних коштів, повноваження 
учасників бюджетного процесу тощо.

Подальші дослідження доцільно проводити 
в напрямі розкриття проблем державного регу-
лювання інвестиційної діяльності з урахуванням 
специфіки функціонування установ у фінансово-
кредитній та бюджетній сферах.                  
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Ковель П. М. Аналіз надходження прямих іноземних інвестицій в Україну
Метою дослідження є аналіз стану, динаміки та структури надходжень прямих іноземних інвестицій (ПІІ) в Україну. Використано такі методи 
дослідження, як аналіз, синтез і порівняння, графічний метод. У статті розглянуто теоретичні основи категорії прямих іноземних інвестицій, 
виявлено їх характерні особливості. Обґрунтовано значущість інвестицій для економіки країни, наведено перелік переваг України в контексті 
інвестиційної привабливості. Аналіз динаміки обсягів надходження прямих іноземних інвестицій в Україну показав, що протягом останніх 22 років 
спостерігалися значні коливання. Виявлено, що це зумовлено низкою чинників, серед яких: військові дії, політична нестабільність, пандемія коро-
навірусу, економічні кризи. Також розглянуто динаміку індексу інвестиційної привабливості України; зроблено висновок, що Україна має досить се-
редню інвестиційну привабливість. Проте наразі знову спостерігається відносно позитивна тенденція до збільшення надходжень ПІІ в економіку 
країни, і за умов зваженої економічної політики, закінчення війни, залучення нових інвесторів, ця тенденція може зберегтися. Розглянувши дина-
міку структури залишків прямих іноземних інвестицій у розрізі країн, вдалося виявити, що найбільше в період 2015–2022 рр. в економіку України 
інвестували країни ЄС. При цьому ідентифіковано наявність країн, які виступають як офшорні зони. Це, своєю чергою, несе певні загрози та є на-
слідком хабарництва та несплати податків. Важливим завданням уряду України має бути збільшення рівня залучення економічно та інноваційно 
розвинених інвестицій з провідних країн, а також скорочення відтоку капіталу в офшорні країни. Рішеннями в цьому напрямку можуть стати 
створення інноваційних зон, боротьба з корупцією та реформування податкової системи. Це сприятиме залученню нових іноземних інвестицій, 
а також підвищенню рівня конкурентоспроможності України у світовому просторі. Аналіз динаміки структури залишків прямих іноземних інвес-
тицій за видами економічної діяльності за той самий період показав, що такі галузі, як промисловість, оптова та роздрібна торгівля, фінансова 
та страхова діяльність, операції з нерухомим майном займають найбільшу частку. При цьому найбільший потенціал зростання мають такі 
галузі економіки нашої країни, як енергетика, інформаційні технології, будівництво, промисловість (у т. ч. агропромисловість), транспорт і 
логістика, сфера критичних матеріалів та «зеленої» металургії. У деяких цих сферах, незважаючи на наявні виклики та проблеми, вже сьогодні 
помітна позитивна інвестиційна тенденція – розробляються та реалізуються масштабні проєкти. Перспективи подальших досліджень у да-
ному напрямку – побудова багатофакторної моделі для аналізу впливу економічних факторів на динаміку прямих іноземних інвестицій, а також 
побудова моделі для прогнозування показника на майбутні періоди.
Ключові слова: інвестиції, прямі іноземні інвестиції, інвестиційна привабливість, динаміка надходжень прямих іноземних інвестицій.
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Kovel P. M. Analyzing the Inflow of Foreign Direct Investments in Ukraine
The purpose of the study is to analyze the state, dynamics and structure of foreign direct investment (FDI) inflows in Ukraine. Such research methods as analysis, 
synthesis and comparison, graphical method were used. The article considers the theoretical foundations of the category of foreign direct investment, reveals 
the characteristic features. The significance of investments for the country’s economy is substantiated, a list of advantages of Ukraine in the context of invest-
ment attractiveness is provided. An analysis of the dynamics of foreign direct investment in the Ukraine showed that over the past 22 years there have been 
significant fluctuations. It is found that this is due to a number of factors, including: military operations, political instability, the coronavirus pandemic, and eco-
nomic crises. The dynamics of the index of investment attractiveness of Ukraine is also considered; it is concluded that Ukraine has a fairly average investment 
attractiveness. However, at present there is again a relatively positive trend towards an increase in FDI inflows into the country’s economy, and under the condi-
tions of a balanced economic policy, the end of the war, and the attraction of new investors, this trend may continue. Having considered the dynamics of the 
structure of foreign direct investment balances by country, it was possible to identify that in the period 2015–2022 the EU countries have invested in Ukraine’s 
economy. At that, the presence of countries that act as offshore zones is identified. This, in turn, carries certain threats and is a consequence of bribery and tax 


