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Головко В. А. Аналіз динаміки ефективності інноваційних та інвестиційних процесів на макроекономічному 
рівні за існуючими методиками оцінки 

Ефективність інноваційних та інвестиційних процесів у країні має визначальне значення в зростанні її економіки. Ця ефективність на макро-
економічному рівні визначається ступенем впливу капіталовкладень і нововведень на зростання валового внутрішнього продукту (ВВП), про-
дуктивність праці та технологічний розвиток країни. Для здійснення порівняльного аналізу країн Євросоюзу та їх сусідів щодо інноваційної ефек-
тивності загальновизнаним існує Європейське інноваційне табло, яке складається Єврокомісією. Вчені різних країн пропонують набір методик 
оцінки, але спільним їх недоліком є розгляд лише окремих складових інноваційних та інвестиційних процесів. Метою статті є обґрунтування 
ключових показників ефективності інноваційних та інвестиційних процесів на макрорівні за аналізом існуючих методик оцінки, аналіз динаміки 
цієї ефективності на макроекономічних даних України, визначення взаємозв’язку ефективності двох процесів (інноваційного та інвестиційного) 
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та їх впливу на змінення ВВП на душу населення. Для досягнення поставленої мети та завдань дослідження були використані загальнонаукові ме-
тоди аналізу та синтезу, методи багатовимірного статистичного аналізу: канонічна кореляція, багатофакторний регресійний аналіз. У роботі 
наведено результати аналізу наявних методик оцінки динаміки ефективності інноваційних та інвестиційних процесів на макроекономічному 
рівні. На основі реальних макроекономічних даних щодо розвитку інноваційних та інвестиційних процесів з використанням Європейського інно-
ваційного табло представлено групування країн Євросоюзу та сусідніх країн за рівнем інноваційності у 2026 році. Наведено аналіз ефективності 
інноваційних та інвестиційних процесів за ключовими показниками в Україні. У роботі означено існуючі моделі ефективності інноваційних та 
інвестиційних процесів за групами країн. Науково-методичне значення має пропонована система ключових показників ефективності інноваційних 
та інвестиційних процесів національної економіки, а також аналітичне забезпечення оцінювання взаємозв’язку ефективності цих двох процесів 
та їх впливу на економічне зростання країни. Практичне значення має виокремлення сучасних шляхів підвищення ефективності інноваційних та 
інвестиційних процесів в Україні. Подальшим дослідженням ефективності інноваційних та інвестиційних процесів національної економіки є роз-
гляд їх на мезо- та мікрорівнях.
Ключові слова: інноваційні та інвестиційні процеси; національна економіка; ефективність; ключові показники; оцінка впливу факторів; шляхи 
підвищення ефективності.
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Holovko V. A. Analyzing the Efficiency Dynamics of Innovation and Investment Processes at the Macroeconomic Level  
on the Basis of Existing Assessment Methodologies

The efficiency of innovation and investment processes is crucial to a country’s economic growth. At the macroeconomic level, this efficiency is determined by 
the impact of capital investment and innovations on Gross Domestic Product (GDP) growth, labor productivity, and the country’s technological development. 
The European Innovation Scoreboard, compiled by the European Commission, is the widely recognized tool for conducting a comparative analysis of innova-
tion efficiency among European Union countries and their neighbors. Scholars from various countries propose a range of assessment methodologies; however, 
a common shortcoming is that they consider only specific components of innovation and investment processes. The aim of this article is to substantiate key 
performance indicators for innovation and investment processes at the macro level based on an analysis of existing assessment methodologies, to analyze the 
dynamics of this performance using Ukraine’s macroeconomic data, and to determine the interrelationship between the efficiency of these two processes – in-
novation and investment – and their impact on changes in GDP per capita. To achieve the study’s aim and objectives, the authors employed general scientific 
methods of analysis and synthesis, as well as multivariate statistical analysis techniques, specifically canonical correlation and multifactor regression analysis. 
This article presents the results of an analysis of existing methodologies for assessing the efficiency dynamics of innovation and investment processes at the 
macroeconomic level. Based on actual macroeconomic data regarding the development of innovation and investment processes – and utilizing the European 
Innovation Scoreboard – the study categorizes European Union and neighboring countries according to their innovation performance levels in 2026. An analysis 
of the efficiency of innovation and investment processes in Ukraine is provided based on key indicators. Additionally, the article outlines existing models of in-
novation and investment process efficiency across country groups. The proposed system of key performance indicators for innovation and investment processes 
within the national economy – along with the analytical framework for assessing the interrelationship between the efficiency of these two processes and their 
impact on the country’s economic growth – holds scientific and methodological significance. Identifying modern avenues for enhancing the efficiency of innova-
tion and investment processes in Ukraine is of practical importance. Future research into the efficiency of these processes within the national economy should 
focus on examining them at the meso- and microlevels.
Keywords: innovation and investment processes; national economy; efficiency; key indicators; assessment of factor impact; ways to improve efficiency.
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Сучасними основними драйверами довго­
строкового економічного зростання, підви­
щення конкурентоспроможності країни на 

світовій арені та забезпечення її економічної без­
пеки є ефективність інноваційних та інвестиційних 
процесів. Традиційними факторами економічного 
зростання були експорт сировини, дешева робоча 
сила, але вони поступово переходять у другорядні. 
Макроекономічний аналіз надає можливості ви­
значати, наскільки ефективно капіталовкладення 
трансформуються в реальні технологічні та соці­

альні результати. Аналіз динаміки ефективності 
інноваційних та інвестиційних процесів на макро­
економічному рівні здійснюється за допомогою 
системи кількісних та якісних показників, які дозво­
ляють оцінити вплив капіталовкладень і технологіч­
ного прогресу на зростання валового внутрішнього 
продукту (ВВП), підвищення продуктивності праці 
та конкурентоспроможність національної економі­
ки. Цим пояснюється актуальність рекомендацій 
щодо макроекономічного аналізу оцінки ефектив­
ності інноваційних та інвестиційних процесів.
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ОГЛЯД ЛІТЕРАТУРИ
В Євросоюзі найчастіше оцінюють іннова­

ційну ефективність країн Європи та сусідніх країн,  
у тому числі й України, за Європейським інновацій­
ним табло (European Innovation Scoreboard – EIS), 
яке складає Єврокомісія для кожної країни ЄС [1]. 
EIS використовує найактуальніші статистичні дані 
Євростату та інших міжнародно визнаних джерел, 
зокрема Організації економічного співробітництва 
та розвитку (ОЕСР) та Організації Об’єднаних На­
цій. Аналіз проводиться відповідно до міжнарод­
них рекомендацій і передових практик розробки 
складних індикаторів. Методика цього звіту що­
річно вдосконалюється, змінюється склад показ­
ників, які враховують політичні пріоритети ЄС.  
У 2026 році Європейське інноваційне табло забез­
печує порівняльний аналіз інноваційної діяльності 
27 держав – членів ЄС, 13 сусідніх європейських 
країн та 11 світових конкурентів. Аналіз ефектив­
ності національних інноваційних систем ґрунту­
ється на 32 показниках, що охоплюють чотири ви­
міри (Framework Conditions, Investments, Innovation 
Activities, Impacts), та 12 аналітичних категоріях. 

Перший блок – Рамкові умови (Framework 
Conditions) – дозволяє оцінити рушійні фактори 
інновацій, які безпосередньо залежать від компа­
нії, це – людські ресурси, привабливі дослідницькі 
системи, цифровізація. Другий блок – Інвестиції 
(Investments) – відображає державне та приватне 
фінансування досліджень і розробок, а саме: фінан­
сування та підтримка, інвестиції фірм. Третій блок –  
Інноваційна діяльність (Innovation Activities) – до­
зволяє оцінити інноваційну діяльність компанії та 
захист інтелектуальної власності, тут враховують­
ся інноватори, зв’язки та партнерства, інтелекту­
альні активи. Четвертий блок – Ефекти та вплив 
(Impacts) – відображає трансформування інновацій 
в економічні результати та екологічну стійкість, що 
враховується в показниках впливу на зайнятість, 
економічні ефекти, екологічну стійкість [1]. 

Відмінності методики оцінювання за Євро­
пейським інноваційним табло у 2026 році 
полягає у введені нових індикаторів, які ві­

дображають глибину сучасного ландшафту тех­
нологій, зокрема введено індикатори доступу 
до високошвидкісного інтернету, використання 
хмарних обчислень на підприємствах, імпорту ви­
сокотехнологічної продукції з-за меж ЄС, вплив 
інновацій на продуктивність праці, декарбоніза­
цію виробництва та ефективність використання 
ресурсів. Відбувся перерозподіл індикаторів ко­
мерціалізації, збір і обробка даних повністю пере­
ведені на автоматизований конвеєр з використан­
ням пакета COINr, який автоматизує агрегацію, та 
зважування показників. 

Характерною рисою всіх методичних підходів 
до аналізу ефективності інноваційних та ін­
вестиційних процесів є визначення їх впливу 

на економічне зростання, ВВП і технологічний роз­
виток країни. Дослідженням проблем ефективності 
інвестиційних та інноваційних процесів національ­
них економік займалися багато вчених як закордо­
ном, та і в Україні. Bate A. F., Wachira E. W., Danka S.  
провели оцінювання детермінантів інноваційної 
результативності та міжкраїновий порівняльний 
аналіз за рівнем доходу з використанням Гло­
бального інноваційного індексу [2]. Вони виявили 
невелику кількість досліджень у цій сфері та ви­
знали, що залишається потреба в уточненні клю­
чових чинників, що оцінюють результативність 
інноваційної діяльності. Вчені Criste C., Pricopi- 
uc H. L., Lobont O.-R. оцінювали вплив фінансових 
технологій (FinTech) і технологічних інновацій на 
якість довкілля; зокрема, досліджували, чи сприяє 
розвиток фінансових технологій переходу до ниж­
чих рівнів викидів вуглецю [3]. Для забезпечення 
надійності емпіричного аналізу вони використали 
двокроковий метод найменших квадратів (2SLS) 
та узагальнений метод моментів (GMM) до на­
бору даних, що охоплює всі європейські держави 
за період 2010–2022 років. Використана авторами 
статті методологія дозволяє вирішити проблему 
ендогенності та встановити причинно-наслідко­
вий зв’язок між викидами вуглецю та розвитком 
фінансових технологій.

Польські вчені Jonek-Kowalska I., Rupacz S., 
Michalak A. аналізували літературу щодо викорис­
тання відкритих інновацій (ВІ) для «зеленого» пе­
реходу з метою виявлення інструментів і методів, 
здатних зробити цей перехід більш ефективним, 
результативним і соціально прийнятним [4]. Вчені 
з Китаю Sun Q., Gu G. оцінювали інновації, коор­
динацію, «зелений» розвиток, відкритість і спільне 
використання, які охоплюють різні важливі аспекти 
економічного розвитку країни [5]. Значення мають 
дослідження Xiaochen C., який розробив комплекс­
ну систему оцінювання високоякісного економіч­
ного розвитку, що охоплює 14 базових показників, 
які відображають інноваційність, збалансованість, 
екологічність, відкритість та інклюзивність країни 
[6]. Науковець з Азербайджану Мехді Ф. досліджу­
вав вплив ефективності інновацій на економічний 
розвиток європейських країн на основі таких по­
казників, як обсяг людського капіталу, кількість на­
укових публікацій, рівень цифровізації, державні та 
приватні інвестиції в інновації, інтелектуальні ак­
тиви, експорт наукомісткої продукції [7].

Вітчизняні вчені також вирішували проблеми 
ефективності інвестиційних та інноваційних про­
цесів на макрорівні. Зокрема, Кравець Л. О. [8], 
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Пермінова С. О., Ситник Н. І., Чупріна М. О. [9], Бі-
ла І. С., Посна В. С., Шевченко О. О. [10], Коваль- 
чук В. М. [11], Майорова Т., Луців П. [12], Юдіна С. В.,  
Лиса О. В., Мартинюк Ф. М. [13], Тимко Н. І. [14], 
Бобко Н. [15]. Ці та інші вітчизняні вчені своїми 
роботами зміцнили теоретичну основу ефектив­
ності інвестиційних та інноваційних процесів.

Метою статті є обґрунтування ключових по­
казників ефективності інноваційних та інвестицій­
них процесів на макрорівні за аналізом існуючих 
методик оцінки; аналіз динаміки цієї ефективності 
за макроекономічними даними України; визначен­
ня взаємозв’язку ефективності двох процесів – ін­
новаційного та інвестиційного – та їх впливу на 
змінення ВВП на душу населення в країні.

МЕТОДИ ДОСЛІДЖЕННЯ
Аналіз означених методик свідчить про до­

цільність виокремлення макроекономічних показ­
ників ефективності інвестиційних та інноваційних 
процесів, які наведені в табл. 1.

Також проведений аналіз наявних методик, 
методичних підходів, методичного забезпечення 
динаміки ефективності інноваційних та інвести­
ційних процесів на макроекономічному рівні свід­
чить, що вони розділяються на три великі групи: 
ресурсні (результативні методики), індексні (ком­
позитні методики), економетричні (модельні під­
ходи) (табл. 2). 

Методики першої групи передбачають об­
числення граничного коефіцієнта капі­
таломісткості (ICOR), коефіцієнта інно­

ваційності ВВП і рентабельності макроінвестицій. 
Методики другої групи використовують Глобаль­
ний інноваційний індекс (GII), індекс глобальної 
конкурентоспроможності (GCI), Європейське інно­
ваційне табло (European Innovation Scoreboard). Роз­
роблення економетричних моделей спрямоване на 
визначення взаємозв’язків і довгострокових трен­
дів. Найчастіше цими економетричними моделями 
є виробнича функція Кобба – Дугласа, в якій інно­
вації оцінюються за допомогою показника сукупної 
продуктивності факторів виробництва, та моделі 
ендогенного зростання, зокрема моделі Ромера, 
Лукаса, Джонса, Барро, Агіона-Говіта, в яких осно­
вним постійним фактором економічного зростання 
є інвестиції в людський капітал і науково-дослідні та 
дослідно-конструкторські роботи (НДДКР).

Для визначення впливу основних факторів 
інвестиційних та інноваційних процесів на один із 
основних показників розвитку національної еко­
номіки доцільно використати методи багатовимір­
ного статистичного аналізу: канонічну кореляцію 
та багатофакторний регресійний аналіз.

РЕЗУЛЬТАТИ ТА ОБГОВОРЕННЯ 
Для проведення порівняльного аналізу у зві­

ті Єврокомісії за 2026 рік перераховано показники 

Таблиця 1

Ключові показники ефективності інноваційних та інвестиційних процесів на макроекономічному рівні

Показник Зміст показника

Показники ефективності інвестиційних процесів

Валове нагромадження основного капіталу 
(ВНОК) (X1)

Визначається як частка ВВП, яка використовується на інвестиції  
в основні засоби. Зазвичай динамічний розвиток країни характе-
ризується 20–25% від ВВП

Індекс фізичного обсягу інвестицій (X2) Динаміка показника свідчить про темпи зростання або спадання 
реальних інвестицій протягом періоду дослідження

Коефіцієнт кумулятивної ефективності  
інвестицій (ICOR) (X3)

Коефіцієнт свідчить, скільки одиниць додаткових інвестицій може 
зробити для однієї додаткової одиниці ВВП. Цей коефіцієнт визна-
чає ефективність використання інвестиційних ресурсів у країні. 
Тенденція зниження коефіцієнта демонструє зростання ефектив-
ності капіталу. Для країн, які розвиваються, оптимальним рівнем 
ICOR вважається значення в межах від 3 до 5 

Показники ефективності інноваційних процесів

Частка витрат на НДДКР (R&D) у ВВП (Y1)
Показник характеризує наукомісткість ВВП. Для технологічних 
лідерів розвинених країн (США, Південна Корея, Німеччина) ця 
частка становить 2,5–4,5% 

Глобальний інноваційний індекс (GII) (Y2) Показник використовується для рейтингу країн та оцінює іннова-
ційний потенціал і його використання в країні

Частка інноваційної продукції в загальному 
обсязі промислового виробництва (ЧІАП) (Y3)

Частка відображає реальний комерційний ефект від упровадження 
технологій

Джерело: складено на основі [1–15; 17; 18].
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Таблиця 2

Аналіз існуючих методик оцінки динаміки ефективності інноваційних та інвестиційних процесів  
на макроекономічному рівні

Перелік методик Основний зміст Переваги Обмеження  
застосування

Ресурсний підхід (резуль-
тативний підхід) (ICOR)

Оцінка віддачі від капі-
таловкладень у коротко-
строковому періоді

Простота обчислень,  
наявність офіційних  
статистичних даних

Не враховується лаг часу 
між інвестиціями та ефек-
том; не враховуються  
соціальні фактори

Індексний підхід 
Оцінка комплексного ста-
ну інноваційної та інвести-
ційної екосистеми країни

Надає можливості  
здійснювати порівняль-
ний аналіз країн,  
враховуються інституцій-
ні фактори

Використання вагових 
коефіцієнтів, які мають 
суб’єктивне обґрунтуван-
ня; необхідність налаш
тування на особливості 
кожної країни 

Економетричний  
(модельний) підхід

Оцінка довгострокового 
впливу інновацій  
на структуру та зростання 
економіки

Здійснюється детальний 
аналіз причинно-наслід-
кових зв’язків і транс-
формацій 

Жорсткі вимоги до якості 
часових рядів; складність 
математичних інструмен-
тів, які застосовуються

Джерело: складено на основі [1–15; 17; 18].

минулих років за новою методологією, починаючи з 
2019 року. У табл. 3 наведено групування країн ЄС 
і сусідніх країн у 2026 році за новою методикою [1].

Як бачимо, Україна вперше у 2026 році увій­
шла до груп країн з високим рівнем іннова­
ційності в групу Нові інноватори. Виокрем­

лено такі високі рівні показників блоку Рамкових 
умов: людські ресурси, цифрові навички, іннова­
тори в бізнес-процесах, експорт наукомістких по­
слуг. Водночас Україна має низький рівень таких 
показників: державне та приватне фінансування 
R&D, венчурний капітал, привабливі дослідницькі 
системи, експорт високотехнологічних товарів, ін­
телектуальні активи. 

Таблиця 3

Групування країн Євросоюзу та сусідніх країн за рівнем інноваційності у 2026 р.

Група країн Критерій групування  
(% від середнього в ЄС) Країни

Інноваційні лідери  
(Innovation Leaders) Понад 125% Швеція, Данія, Нідерланди. Абсолютний лідер – Швейцарія, 

яка не входить до ЄС (141,3%)

Сильні інноватори  
(Strong Innovators) Від 100% до 125% Фінляндія, Бельгія, Ірландія, Люксембург, Австрія, Німеччина, 

Франція, Естонія, Мальта

Помірні інноватори  
(Moderate Innovators) Від 70% до 100% Італія, Іспанія, Португалія, Кіпр, Словенія, Литва, Чехія,  

Греція, Угорщина

Нові інноватори  
(Emerging Innovators) Менше 70%

Хорватія, Польща, Словаччина, Латвія, Болгарія, Румунія, 
Сербія, Туреччина, Чорногорія, Албанія, Північна Македонія, 
Боснія і Герцеговина, Україна, Грузія, Молдова

Джерело: складено на основі даних [1].

Аналіз динаміки ефективності інвестиційних 
процесів у країні слід проводити за показ­
ником валового нагромадження основного 

капіталу (ВНОК). У Банку даних статистики Украї­
ни показник ВНОК представлено Індексом-дефля­
тором до відповідного періоду попереднього року, 
у постійних цінах 2021 року, який дозволяє оцінити, 
на скільки відсотків змінився реальний обсяг інвес­
тицій в основний капітал цього року порівняно з 
таким самим періодом минулого року [16]. На рис. 1  
наведено динаміку цього показника протягом 
2017–2025 рр.

Динаміку індексу капітальних інвестицій (у % 
до попереднього року) наведено на рис. 2.
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Рис. 1. Динаміка валового нагромадження основного капіталу України (індекс-дефлятор до відповідного 
періоду попереднього року, у постійних цінах 2021 р.)

Джерело: складено автором на основі [16].
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Рис. 2. Динаміка індексу капітальних інвестицій (ІКІ) України (у % до попереднього року)
Джерело: складено автором на основі [16].

Аналіз рис. 2 свідчить, що починаючи з 2022 
року капітальні інвестиції стабільно щорічно зрос­
тають, причому у 2025 році основна частка вкла­
день є матеріальними активами – машини, облад­
нання та інженерні споруди. 

Зростаюча динаміка коефіцієнта ICOR з 2022 
року свідчить про низьку ефективність викорис­
тання інвестицій в Україні порівняно з розвине­
ними економіками, де значення цього показника 
зазвичай становить 3–4 (рис. 3).

 

Вчені та практики всього світу вважають, що 
одним із основних показників ефективнос­
ті інноваційних процесів є частка витрат 

на НДДКР (R&D) у ВВП. Цей показник в Україні 
уже тривалий час залишається низьким і стано­
вить менше 0,5–0,6% ВВП, у той час коли у світі він 

складає 2,3–2,7%, для країн-лідерів – 3–5% свого 
ВВП. На рис. 4 наведено динаміку частки витрат на 
НДДКР (R&D) у ВВП України. 

Довоєнний період характеризується постій­
ним недофінансуванням науки з боку держави. 
При цьому основна частина витрат здійснювалася 
підприємницьким сектором і власними коштами 
наукових організацій. 2022 рік характеризується 
мінімальними витратами на науку, оскільки витра­
ти державного бюджету здійснювались на оборону. 
Починаючи з 2023 року спостерігається зростання 
цього показника та змінення його структури в бік 
збільшення витрат на прикладні військові техно­
логії за рахунок грантів, приватних фондів і спец­
програм Кабінету Міністрів України.

На рис. 5 наведено динаміку Глобального іннова­
ційного індексу (GII) України протягом 2017–2025 рр.
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Рис. 3. Динаміка коефіцієнта кумулятивної ефективності інвестицій (ICOR) України 
Джерело: складено автором на основі [12].
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Рис. 4. Динаміка частки витрат на НДДКР (R&D) у ВВП України 
Джерело: складено автором на основі [17].
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Рис. 5. Динаміка Глобального інноваційного індексу (GII) України
Джерело: складено автором на основі [18].
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Як видно з рис. 5, за тенденцією Глобального 
інноваційного індексу (GII) рейтинг України, почи­
наючи з 2020 року, спадає. Проте WIPO визначила, 
що у 2025 році Україна демонструє кращі результа­
ти за показниками інноваційних результатів, ніж за 
показниками інноваційних ресурсів [18].

Важливим показником ефективності іннова­
ційних процесів також є частка інноваційної 
продукції в загальному обсязі промислового 

виробництва (ЧІАП), динаміку якої в Україні наве­
дено на рис. 6. 

велике значення коефіцієнта канонічної кореляції 
ruEIIvEII. Тісний взаємозв’язок утворений, перш за 
все, двома показниками Y2 (Глобальний інновацій­
ний індекс (GII)) та X3 (Коефіцієнт кумулятивної 
ефективності інвестицій (ICOR)). Це свідчить, що в 
Україні інновації безпосередньо визначають якість 
і віддачу від капіталовкладень, а отже, відбувається 
економічний розвиток економіки. Залежність змі­
нення ВВП на душу населення (YY, дол. США) від 
визначених двох основних факторів ефективності 
інвестиційного та інноваційного процесів в Україні 
має вигляд: 
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Рис. 6. Динаміка частка інноваційної продукції в загальному обсязі 
Джерело: складено автором на основі [16].

Тенденція частки інноваційної продукції в за­
гальному обсязі промислового виробництва Украї­
ни з 2022 р. зростаюча (див. рис. 6), що поясню­
ється зростанням кількості інноваційно активних 
промислових підприємств, які масово випускають 
вітчизняні БПЛА, системи РЕБ, робототехніки та 
нові зразків озброєння.

Для оцінки економічного зростання націо­
нальної економіки доцільно визначити взаємо­
зв’язок ефективності двох процесів: інноваційного 
та інвестиційного за допомогою канонічного аналі­
зу. Були використані дані показників ефективності 
цих двох процесів в Україні, які наведено в табл. 1, 
протягом 2017–2025 рр. Обчислена канонічна мо­
дель має вигляд: 

UЕІІ = 0,839Y1 + 1,391Y2 – 1,318Y3;
VЕІІ = –0,029X1 – 2,083X2 + 2,628X3;

ruEII vEII = 0,955, P-value = 0,012.

Отже, в Україні існує тісний взаємозв’язок 
між ефективністю інвестиційного процесу та ефек­
тивністю інноваційного процесу, про що свідчить 

YY = –2551,72 + 131,628Y2, R2 = 0,68, F = 14,69, 
p-value = 0,0062.

Обчислена модель залежності статистично 
якісна, про що свідчить коефіцієнт детермінації та 
обчислене значення критерію Фішера. Отже, змі­
нення ВВП на душу населення залежить від змі­
нення Глобального інноваційного індексу (GII) і не 
залежить від змінення коефіцієнта кумулятивної 
ефективності інвестицій (ICOR), який виявився не­
значущим за критерієм Стьюдента. Інновації підви­
щують продуктивність праці та забезпечують ство­
рення товарів з високою доданою вартістю. При 
цьому в Україні низький рівень використання своїх 
фінансових ресурсів для створення нового ВВП. 

ВИСНОВКИ
На основі аналізу даних відомих міжнародних 

організацій, їх висновків та висновків учених наве­
дено існуючі моделі ефективності інноваційних та 
інвестиційних процесів за групами країн (табл. 4).

Отже, слід виокремити фактори, які гальму­
ють ефективність інноваційних та інвестиційних 
процесів в Україні, а саме: високі геополітичні та 
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Таблиця 4

Порівняльний аналіз існуючих моделей ефективності інноваційних та інвестиційних процесів  
за групами країн

Критерій

Види моделей

Модель розвинених країн 
(США, ЄС)

Моделі наздоганяючого 
розвитку (Південно-

Східна Азія)

Моделі країн з транзитивною/
кризовою економікою (Україна, 

Польща, Чехія, Словаччина, 
Угорщина, Румунія, Болгарія, 

Молдова, країни Балтії та інші)

Джерело  
фінансування

Приватний капітал,  
венчурні фонди

Великі державні субсидії, 
ТНК

Власні кошти підприємств, обмеже-
ність держбюджету

Спрямованість 
інвестицій

Створення принципово  
нових технологій 

Адаптація та масштабуван-
ня існуючих технологій 

Підтримання зношеного обладнання, 
низька частка НДДКР

Ефективність 
інновацій

Швидка комерціалізація на 
основі стартап-екосистеми Висока ефективність Низька ефективність

Джерело: складено на основі [1–15; 17; 18].

безпекові ризики; макроекономічна нестабіль­
ність, зокрема високий рівень корупції та неста­
більне законодавство; прогалини щодо захисту 
прав інтелектуальної власності та прав власності; 
еміграція висококваліфікованих кадрів, що спри­
чиняє дефіцит людського капіталу; висока вартість 
кредитного капіталу для ведення бізнесу; сиро­
винна орієнтація експорту. Багато вчених радять 
для підвищення ефективності інвестиційно-інно­
ваційних процесів здійснювати макроекономічне 
стимулювання, яке передбачає податкові стиму­
ли, розвивати державно-приватне партнерство, 
створювати сприятливий інвестиційний клімат за 
рахунок реформи судової системи, зниження регу­
ляторного тиску, стимулювати венчурний капітал.

До стимулюючих факторів ефективності ін­
новаційних та інвестиційних процесів в Україні 
належать: державні субсидії, податкові пільги для 
R&D; розвинена інфраструктура (технопарки, біз­
нес-інкубатори); високий рівень захисту прав інте­
лектуальної власності; синергія між університета­
ми та реальним сектором економіки. 

Держава має регулювати ефективність інвес­
тиційно-інноваційних процесів за допомогою фіс­
кальних, монетарних інструментів та інституцій­
ного забезпечення. Застосування фіскальних ін­
струментів спрямоване на звільнення від податків 
прибутку, що реінвестується в інновації, а також 
прискорення амортизації обладнання. Застосуван­
ня монетарних інструментів направлене на забез­
печення низької інфляції, доступних відсоткових 
ставок за кредитами для довгострокових інвести­
ційних проєктів. Інституційне забезпечення пе­
редбачає створення державних фондів підтримки 
стартапів, грантових програм, залучення страте­

гічних іноземних інвесторів за допомогою механіз­
му державно-приватного партнерства.

Таким чином, сучасними шляхами підвищен­
ня ефективності інноваційних та інвести­
ційних процесів є: 

1) цифровізація управління, за яким передба­
чається широке впровадження штучного інтелек­
ту, великих даних (Big Data), використання різних 
платформ, що сприяє швидкому аналізу ринків і 
прогнозування результатів; 

2) диверсифікація фінансування, за яким від­
бувається залучення венчурного капіталу, грантів, 
банківське кредитування; 

3) державно-приватне партнерство, при яко­
му відбувається співпраця держави та бізнесу в ре­
алізації великих інфраструктурних і науково-тех­
нічних ініціативних програм; 

4) ретельний відбір та аналіз ризиків з ви-
користанням фінансових індикаторів, таких як 
чистий приведений дохід, внутрішня норма рента­
бельності; 

5) розвиток людського капіталу завдяки на­
вчанню працівників, залученню фахівців з цифро­
візації, поширенню корпоративної культури креа­
тивності. 

Подальшим дослідженням динаміки ефек­
тивності інноваційних та інвестиційних процесів є 
її розгляд на мезо- та мікрорівнях.	                 
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